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ที ่OTO 019/2567 

วนัท่ี 14 กมุภาพนัธ ์2567 

เรือ่ง ชีแ้จงขอ้มลูตอ่ส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์

เรยีน กรรมการและผูจ้ดัการ 
 ตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย 

ตามที่ ส  านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์(“สาํนักงาน ก.ล.ต.”) มีหนงัสือ ที่ กลต.จท-1. 
580/2567 เรื่อง ขอใหชี้แ้จงขอ้มลู ฉบบัลงวนัท่ี 7 กุมภาพนัธ ์2567 มายงัประธานกรรมการ และประธานกรรมการตรวจสอบของ
บริษัท วนัทูวนั คอนแทคส ์จ ากัด (มหาชน) (“บริษัทฯ”) เพื่อใหบ้ริษัทฯ น าส่งค าชีแ้จงพรอ้มทัง้เอกสารหลกัฐานที่เก่ียวขอ้งต่อ
ส านกังาน ก.ล.ต. ภายใน 7 วนั นบัแต่วนัที่ในหนงัสือ และเผยแพรค่  าชีแ้จงดงักลา่วผ่านระบบสารสนเทศของตลาดหลกัทรพัย์
แห่งประเทศไทย (“ตลาดหลักทรัพย”์) ไปพรอ้มกนั รวมทัง้ใหชี้แ้จงขอ้มลูดงักลา่วตอ่ที่ประชมุวิสามญัผูถื้อหุน้ครัง้ที่ 1/2567 ใน
วนัท่ี 19 กมุภาพนัธ ์2567 

ในการนี ้บริษัทฯ จึงไดก้ าหนดใหม้ีการประชุมคณะกรรมการบริษัท ครัง้ที่ 3/2567 ในวนัที่ 12 กุมภาพนัธ์ 2567 เพื่อ
พิจารณาและชีแ้จงขอ้มลูตามที่ส  านกังาน ก.ล.ต. ขอใหด้  าเนินการ ซึง่มีประเด็นท่ีส  าคญั ดงัตอ่ไปนี ้  

1. ราคาเสนอขายหุ้น PP 
1.1 ในการก าหนดราคาซือ้ขายหุ้นเพิ่มทุนให้แก่บุคคลในวงจ ากัด (“หุ้น PP”) นั้น คณะกรรมการบริษัทได้

พิจารณาการก าหนดราคาเสนอขายโดยใชร้าคาถวัเฉลีย่ถ่วงน า้หนกัเป็นอนัดบัแรก ซึง่เป็นไปตามขัน้ตอนและวิธีการก าหนดราคา
ขอ้ 10 ประกอบ ขอ้ 11 ตามประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทนุ ที่ ทจ. 28/2565 เรื่อง การอนญุาตใหบ้ริษัทจดทะเบียนเสนอ
ขายหุน้ที่ออกใหม่ต่อบคุคลในวงจ ากดั (“ประกาศ ที่ ทจ. 28/2565”) ซึ่งเมื่อพิจารณาราคาถวัเฉลี่ยถ่วงน า้หนกัของหุน้ของบริษัทฯ 
ในตลาดหลกัทรพัยย์อ้นหลงั 15 วนัท าการติดต่อกนั ก่อนวนัที่คณะกรรมการมีมติอนุมตัิการก าหนดราคาเสนอขายแลว้พบว่า  
ไม่มีเหตอุนัสมควรเช่ือไดว้า่ราคาถวัเฉลี่ยถ่วงน า้หนกัไม่เหมาะสมที่จะใชเ้ป็นราคาอา้งอิงในการเสนอขายเนื่องจากไดส้ะทอ้นถึง
มุมมองของนกัลงทุนต่อผลประกอบการล่าสดุของบริษัทฯ และสภาวะการซือ้ขายหุน้ในตลาดหลกัทรพัยใ์นช่วงเวลาปัจจุบัน 
คณะกรรมการบริษัทจึงขอเรยีนวา่คณะกรรมการบริษัทไดใ้ชด้ลุพินิจและความระมดัระวงัในการพิจารณาก าหนดราคาเสนอขาย
หุน้ PP แลว้   

1.2 ตามที่ได้เรียนแจ้งในข้อ 1.1 ว่า ณ วันที่คณะกรรมการบริษัทมีมติก าหนดราคาเสนอขายหุ้น PP นั้น  
ฝ่ายจดัการไดม้อบหมายใหท้ี่ปรกึษาทางการเงินศกึษาขอ้มลูและพิจารณาความเป็นไปไดข้องราคาที่เหมาะสมในการเสนอขาย
หุน้ PP ในครัง้นี ้โดยราคาที่ไดจ้ากผลการศึกษานัน้อยู่ที่1 บาท ต่อหุน้ ซึ่งเท่ากับมูลค่าที่ตราไวข้องบริษัทฯ โดยฝ่ายจัดการได้
ติดต่อเสนอขายหุน้ PP ต่อนกัลงทุนที่มีศกัยภาพและอาจมีความสนใจในการลงทุนในหุน้ PP หลายราย แต่ไดร้บัการปฏิเสธ
เนื่องจากนกัลงทนุประเมินวา่ราคาเสนอขายที่ 1 บาทตอ่หุน้ไมเ่หมาะสมเพราะเป็นราคาที่สงูกวา่ราคาตลาดในขณะนัน้อยา่งมาก 
อีกทัง้ขา่วสารตา่ง ๆ  เก่ียวกบับรษัิทฯ ทีม่ีการเผยแพรใ่นช่วงนัน้มผีลกระทบตอ่ความเช่ือมั่นของหุน้ของบรษัิทฯ แมโ้ดยทิศทางและ
ความเป็นไดข้องแนวทางการประกอบธุรกิจของบรษัิทฯ โดยรวมอาจดนูา่สนใจก็ตาม ในการนีฝ่้ายจดัการเห็นวา่การระดมทนุโดย
การเสนอขายหุน้ PP บนพืน้ฐานระดับราคาที่สมเหตุสมผลและสอดคลอ้งตามหลกัเกณฑท์ี่กฎหมายที่ก าหนด  จะส่งผลให ้
การด าเนินงานของบรษัิทฯ เป็นไปตามเป้าหมายที่วางไว ้ตลอดจนเป็นการเพิ่มศกัยภาพของบริษัทฯ ซึ่งจะก่อประโยชนส์งูสดุตอ่ 
ผูถื้อหุน้ไดใ้นระยะยาว  จึงไดน้ าเสนอใหค้ณะกรรมการบริษัทพิจารณาเห็นชอบก าหนดราคาเสนอขายโดยใชร้าคาถวัเฉลี่ยถ่วง
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น า้หนักของหุ้นของบริษัทในตลาดหลักทรัพย์ย้อนหลัง 15 วันท าการติดต่อกัน ก่อนวันที่คณะกรรมการบริษัทมีมติอนุมัต ิ
การก าหนดราคาเสนอขาย กลา่วคือ วนัที่ 21 พฤศจิกายน 2567 ซึ่งเป็นวิธีการก าหนดราคาเสนอขายหุน้ที่ออกใหม่ตอ่บคุคลใน
วงจ ากัดตามประกาศ ที่ ทจ. 28/2565 ดงันัน้ กรณีที่ราคาปิดของการซือ้ขายหุน้ของบริษัทฯ ณ วนัที่ 5 กุมภาพนัธ์ 2567 อยู่ที่ 
0.83 บาทตอ่หุน้ ตามที่ส  านกังาน ก.ล.ต. ไดแ้จง้เป็นขอ้มลูใหบ้รษัิทฯ พิจารณานัน้ คณะกรรมการบรษัิทมีความเห็นวา่ราคาตลาด
ของหุน้ที่เพิ่มขึน้หรือลดลงนัน้ย่อมผนัแปรเป็นไปตามกลไกของตลาดหุน้ ซึ่งสาเหตหุนึ่งที่ท  าใหร้าคาปิดของหุน้บริษัทฯ มีมลูค่า
สูงขึน้จาก ณ วันที่คณะกรรมการบริษัทมีมติอนุมัติการก าหนดราคาเสนอขายหุ้น PP อาจสืบเนื่องมาจากผู้ลงทุนเล็งเห็น 
ความเป็นไปได ้และ/หรอืพฒันาการของบรษัิทฯ ตามที่ไดม้ีการสือ่สารใหน้กัลงทนุไดท้ราบในทิศทางธุรกิจของบรษัิทฯ ทีจ่ะเติบโต 
ไม่ว่าจะเป็นขอ้มูลจากวตัถุประสงคท์ี่บริษัทฯ จะน าเงินที่ไดร้บัจากการเสนอขายหุน้ PP ใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากัดตามที่เสนอนี ้ 
ไปใชใ้นการซือ้หุน้ในบริษัท เพียร ์ฟอร ์ออล จ ากัด (“PFA”) และ/หรือ บริษัท แฮปป้ี โปรดกัส ์แอนด ์เซอรว์ิส จ ากัด (“HPS”) 
ตามที่กลา่ว คณะกรรมการบรษัิทจึงมีความเห็นวา่ การก าหนดราคาเสนอขายหุน้ PP ที่ราคาหุน้ละ 0.60 บาท เพื่อเสนอขายใหแ้ก่
นกัลงทุนตามที่บริษัทฯ ไดเ้ปิดเผยรายช่ือ นัน้ ย่อมเป็นการสรา้งความเช่ือมั่นใหแ้ก่ผูถื้อหุน้และนกัลงทุนรายอื่น ๆ ที่อาจสนใจ
ลงทนุในบรษัิทฯ ในอนาคต และจะเป็นประโยชนส์งูสดุต่อบรษัิทฯ และผูถื้อหุน้โดยรวม เนื่องจากบรษัิทฯ จะสามารถระดมทนุมา
ใชใ้นการขยายกิจการและบริหารจดัการธุรกิจของบริษัทฯ ไดใ้นเวลาอนัสัน้ และจะตอบโจทยต์ามวตัถปุระสงคใ์นความตอ้งการ
ขยายธุรกิจของบริษัทฯ และตอบโจทยน์ักลงทุนในตลาดที่ตอ้งการลงทุนในบริษัทที่มีแนวโนม้ที่จะเติบโตในระยะยาว  และ
เสริมสรา้งความยั่งยืนของบริษัทฯ ได ้อีกทัง้ยงัเป็นการเตรียมความพรอ้มใหแ้ก่บริษัทฯ ในการบริหารสภาพคล่องที่อาจไดร้บั
ผลกระทบจากปัจจยัเศรษฐกิจมหภาค นอกจากนี ้บริษัทฯ ยงัไดร้บัการยืนยนัจากกลุ่มนกัลงทนุที่ไดร้บัจดัสรรหุน้ PP ในครัง้นี ้ 
ว่านกัลงทุนดงักล่าวไดส้มคัรใจที่ปฏิบตัิตามเกณฑ ์Silent Period ไม่ว่าราคาซือ้ขายหุน้เฉลี่ยช่วงที่มีการเสนอขายหุน้จะท าให้ 
การเสนอขายหุน้ PP ในครัง้นีเ้ขา้ข่ายการเสนอขายหุน้ PP ราคาต ่าหรือไม่ก็ตามซึง่แสดงใหเ้ห็นถึงความตัง้ใจของกลุม่นกัลงทนุ 
ที่ตอ้งการลงทนุเพื่อหวงัผลตอบแทนในระยะยาวจากการขยายธุรกิจ มากกว่าคาดหวงัผลตอบแทนระยะสัน้จากส่วนต่างของ
ราคาหุน้ โดยกรณีดงักลา่วนี ้คณะกรรมการบรษัิทเห็นวา่เป็นการเสรมิสรา้งความมั่นใจตอ่ผูถื้อหุน้โดยรวมไดอ้ยา่งดียิ่ง 

2. การลงทุนใน PFA  
2.1 บริษัทฯ ไดท้ าการว่าจา้งบริษัท ฟินนค์อรป์ แอดไวซอรี่ จ ากดั (“FynnCorp”) เป็นที่ปรกึษาทางการเงินในการ

ค านวณมลูคา่กิจการของ PFA โดยใชว้ิธีมลูคา่ปัจจบุนัของกระแสเงินสด (Discounted Cash Flow) ซึ่งค านวณหามลูคา่ปัจจบุนั
ของประมาณการกระแสเงินสดสุทธิ (Free Cash Flow : FCF) จากสมมติฐานจากแผนธุรกิจของบริษัท เนสทต์ิฟลาย จ ากัด  
(“NTF”) ที่ตัง้เปา้หมายรายไดจ้ากสดัสว่นนกัลงทนุในตลาดหลกัทรพัยแ์ละมลูคา่หลกัทรพัยท์ี่มีโอกาสเติบโตขึน้ และอา้งอิงอตัรา
ค่าธรรมเนียมตามตารางค่าธรรมเนียมที่ไดร้บัอนุมตัิจากธนาคารแห่งประเทศไทย ในส่วนของตน้ทนุและค่าใชจ้่ายอา้งอิงจาก
โครงสรา้งตน้ทนุท่ีเกิดขึน้จรงิในปัจจุบนั ทัง้นี ้PFA เป็นบรษัิทโฮลดิง้ทีล่งทนุใน NTF เพียงบรษัิทเดียว โดยไมไ่ดม้ีการด าเนินธุรกิจ
อื่น ๆ จึงค านวณหามลูคา่ปัจจุบนัของประมาณการกระแสเงินสดสทุธิ (Free Cash Flow : FCF) เพื่อประเมินมลูค่ายตุิธรรมของ 
NTF โดยจากการประเมินของที่ปรึกษาทางการเงินรายดงักล่าว ที่ปรึกษาทางการเงินพบว่าราคาซือ้ขายที่เหมาะสมอยู่ในช่วง
ราคา 538.61-664.97 ลา้นบาท โดยฝ่ายจดัการไดน้ าเสนอผลการประเมินดงักลา่วต่อคณะกรรมการบริษัท และคณะกรรมการ
บริษัทไดพ้ิจารณาแลว้เห็นว่ามีความเหมาะสม น่าเช่ือถือ และสามารถอา้งอิงได ้จึงไดพ้ิจารณาเห็นชอบก าหนดราคาซือ้ขายที่
ราคา 565 ลา้นบาท ซึง่อยูใ่นกรอบราคาที่เหมาะสมและถือไดว้า่เป็นราคาที่อยูใ่นช่วงต ่าเมื่อค านงึถงึชว่งราคาตามผลการประเมนิ
ของที่ปรกึษาทางการเงินตามที่แจง้ขา้งตน้   

อนึ่ง หากเปรียบเทียบประมาณการกระแสเงินสดสทุธิที่จดัท าโดยที่ปรกึษาการเงินและที่ปรกึษาการเงินอิสระ  
(ตามข้อมูลที่ได้รับทราบและเปิดเผยแลว้นั้น) จะพบว่าปัจจัยหลักที่ท  าให้ประเมินมูลค่าปัจจุบันออกมาแตกต่างกันอยู่ที่  
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การเลือกใช ้Discount Rate โดยที่ปรึกษาการเงินค านวณ Discount Rate โดยอา้งอิงค่า Beta เฉลี่ยยอ้นหลงั 5 ปีของบริษัท 
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยที่ท  าธุรกิจใหบ้ริการ Platform รูปแบบต่างๆ ที่มีขนาดใกลเ้คียงกัน  ในขณะที่ 
การค านวณ Discount Rate ของที่ปรกึษาการเงินอิสระไมไ่ดร้ะบชุดัเจนวา่อา้งอิงคา่ Beta จากหลกัทรพัยใ์ดบา้ง ซึง่เมื่อพิจารณา
จากสมมติฐานของที่ปรกึษาการเงินแลว้ คณะกรรมการบรษัิทมีความเห็นวา่มีความนา่เช่ือถือและใชอ้า้งอิงได ้     

2.2 การก าหนดจ านวนเงินมดัจ าคา่ซือ้ขายหุน้ PFA ที่บรษัิทฯ ช าระใหแ้ก่บรษัิท นิวส ์เน็ตเวิรค์ คอรป์อเรชั่น จ ากดั 
(มหาชน) (“NEWS”) นัน้เป็นการตกลงกนัระหวา่ง บริษัทฯ และ NEWS (Commercial Agreement) เนื่องจาก NEWS ตอ้งการท่ี
จะขาย PFA ซึ่ง NEWS เองไม่ไดม้ีสว่นรว่มในการบริหารเพราะจะท าใหเ้กิดความขดัแยง้ทางผลประโยชนก์บับริษัทหลกัทรพัย ์ 
ลเิบอรเ์รเตอร ์จ ากดั ที่ท าหนา้ที่เป็น Custodian ใหก้บั NTF ในการเก็บรกัษาหลกัประกนัเงินกูข้องผูใ้ชบ้รกิารแพลตฟอรม์ NEWS 
จึงตอ้งการที่จะเร่งใหก้ารท าธุรกรรมขายหุน้ PFA ในสดัส่วนที่ NEWS เป็นผูถื้อหุน้ไดข้อ้สรุปในระยะเวลาอันสัน้ อย่างไรก็ดี 
เนื่องจากตามแผนงานและเปา้หมายการบรหิารจดัการ บรษัิทฯ ตอ้งการท่ีจะซือ้หุน้อีกรอ้ยละ 51 จากผูถื้อหุน้อีกรายดว้ย บรษัิทฯ 
จึงไดก้ าหนดเง่ือนไขในการลงทนุในหุน้ใน PFA ใหค้รบจ านวนในคราวเดียวกันเพื่อใหส้ามารถบริหารจัดการกิจการทัง้หมดได้
อย่างมีประสิทธิภาพ เป็นประโยชน ์และเป็นไปตามแผนงานธุรกิจที่วางไว้ ซึ่งกรณีดงักล่าวนีท้  าใหก้ระบวนการเจรจาและท า
รายการมีความซบัซอ้นใชเ้วลานานขึน้ เนื่องจากการเปลี่ยนแปลงผูถื้อหุน้ที่มีอ  านาจบรหิารจดัการ NTF เกือบทัง้หมด ท าใหต้อ้ง
ใชเ้วลาในการหารือกบัธนาคารแห่งประเทศไทย ในการนี ้NEWS จึงขอใหบ้ริษัทฯ วางมดัจ าเพิ่มมากขึน้หลงัจากเขา้ท าสญัญา 
ซือ้ขายหุน้ เพื่อใหม้ั่นใจวา่บรษัิทฯ ยงัมีความสนใจในการลงทนุในหุน้ PFA อยา่งไรก็ดี เนื่องจากความลา่ชา้ของกระบวนการและ
ขัน้ตอนในการหารือกับธนาคารแห่งประเทศไทยสืบเนื่องจากเง่ือนไขการลงทุนในหุน้ PFA ของบริษัทฯ ตามที่กล่าวขา้งตน้  
ทาง NEWS จึงยินดีที่จะน าหุน้มาวางเป็นหลกัประกนัตามมลูค่าเงินมดัจ า อนึ่ง ส  าหรบัความเสี่ยงที่บริษัทฯ จะตอ้งบงัคบัจ าน า
หุน้จาก NEWS ในกรณีที่ตอ้งมีการคืนเงินมดัจ านัน้อยู่ในระดบัที่ไม่สงูเนื่องจาก ตามขอ้มลูจากงบการเงินรวมประจ าไตรมาส 3 
ของปี 2566 NEWS มีเงินสด 151.26 ลา้นบาทและเงินลงทนุระยะสัน้ 125.85 ลา้นบาท ซึ่งเพียงพอที่จะช าระคืนโดยไม่ตอ้งท า
การบงัคบัหลกัประกนั  ทัง้นี ้กระบวนการทัง้หมดเป็นตามเง่ือนไขในบนัทกึขอ้ตกลงและสญัญาซือ้ขายหุน้  

3. การลงทุนใน HPS 
3.1  บรษัิทฯ ไดพ้ิจารณาก าหนดราคาซือ้ขายหุน้ใน HPS ที่หุน้ละ 16.67 บาท โดยอา้งอิงจากวิธีมลูคา่ปัจจบุนัสทุธิ

ของกระแสเงินสด (Discounted Cash Flow Approach) ซึ่งประเมินมลูค่าในสดัสว่นรอ้ยละ 100 ของ HPS ไดม้ลูค่ารวมจ านวน 

189.37 – 213.36 ลา้นบาท หรือมลูค่าต่อหุน้จ านวน 21.04 – 23.70 บาท โดยอา้งอิงสมมติฐานในการประเมินมลูคา่กิจการจาก

ผลการด าเนินงานในอดีต ขอ้มลูรายไดแ้ละตน้ทนุสินคา้ แผนธุรกิจ และแผนการลดตน้ทนุของ HPS เป็นหลกั ทัง้นี ้บริษัทฯ ได้

ว่าจา้งบริษัท ดิสคฟัเวอร ์แมเนจเมน้ท ์จ ากัด (“DM”) ซึ่งเป็นบริษัทที่ปรึกษาทางการเงินที่ไดร้บัความเห็นชอบจากส านกังาน 

ก.ล.ต. ใหท้ าการประเมินมลูค่าของ HPS โดย DM ไดอ้า้งอิงขอ้มลูที่ไดร้บัจากผูบ้ริหารของ HPS และสมมติฐานที่ส  าคญัในการ

ประเมินมูลค่าของ HPS โดยรายละเอียดต่างๆ ยังคงเป็นไปตามที่ปรากฎในขอ้ 7. ของสารสนเทศเก่ียวกับรายการไดม้าซึ่ง

สนิทรพัยข์องบรษัิท วนัทวูนั คอนแทคส ์จ ากดั (มหาชน) (“สารสนเทศ HPS”) 

ในการนี ้บริษัทฯ และคณะกรรมการบริษัท ขอเรียนว่า การก าหนดราคาซือ้ขายหุน้ HPS ที่หุน้ละ 16.67 บาท 

มาจากการเจรจาและตกลงรว่มกนัเบือ้งตน้ระหว่างฝ่ายจดัการของบริษัทฯ และผูข้าย โดยในเวลาต่อมาฝ่ายจดัการไดเ้สนอให้

คณะกรรมการบริษัทพิจารณาเห็นชอบราคาซือ้ขายดงักล่าว โดยคณะกรรมการบริษัทไดพ้ิจารณาเปรียบเทียบกับขอ้มูลและ

สมมติฐานในการประเมินราคาที่จัดท าโดย DM และพบว่าราคาซือ้ขายดงักล่าวต ่ากว่าช่วงราคาตามผลการประเมินของ DM 

นอกจากนี ้ในการพิจารณาเขา้ท ารายการลงทุนใน HPS เพื่อขยายการท าธุรกิจของบริษัทฯ นัน้ บริษัทฯ มิไดพ้ิจารณาเพียงแต่ 
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มลูค่าที่เป็นปัจจุบนัของธุรกิจที่ซือ้ หากเพียงแต่บริษัทฯ ไดพ้ิจารณาถึงเหตผุลหลากหลายประเด็น เช่น การมี Synergy ระหว่าง

บริษัทฯ และ HPS โดยบริษัทฯ จะได้ประโยชนเ์พิ่มขึน้จากธุรกิจของ HPS ที่ส่งเสริมธุรกิจปัจจุบนัของบริษัทฯ และก่อใหเ้กิด 

การประหยดัต่อขนาด (Economies of Scale) จากการใชท้รพัยากรรว่มกนัในสว่นของระบบงานภายใน อีกทัง้ช่วยเพิ่มสดัสว่น

การใหบ้ริการ Outbound Call Center โดยเฉพาะการขายหรือน าเสนอผลิตภณัฑห์รือบริการผ่านทาง Call Center ของบริษัทฯ 

ตามแผนการขยายธุรกิจที่บริษัทฯ ไดก้ าหนดไว้ อีกทัง้การลงทนุใน HPS จะเป็นการเพิ่มแหลง่ที่มาของรายไดใ้หแ้ก่บริษัทฯ และ

เป็นการกระจายความเสี่ยงในการลงทุนของบริษัทฯ ซึ่งจะช่วยส่งเสริมใหบ้ริษัทฯ มีศักยภาพในการสรา้งความมั่นคงและ

เสถียรภาพส าหรบัการประกอบธุรกิจของบรษัิทฯ และสรา้งผลตอบแทนและประโยชนใ์หแ้ก่ผูถื้อหุน้ของบรษัิทฯ ในระยะยาว  

นอกจากนี ้คณะกรรมการบรษัิท ยงัไดส้อบถามถึงความเป็นไปไดข้องสมมติฐานท่ีส าคญัในการประเมินมลูคา่

ของ HPS จากฝ่ายจัดการว่ามีความมั่นใจเพียงใดในการที่จะด าเนินการต่าง  ๆ  ให้เป็นไปตามที่ตัง้สมมติฐานไวเ้นื่องจาก 

สมมติฐานดงักล่าวเป็นตวัที่จะท าให้มูลค่ากิจการของ HPS เป็นไปตามที่คณะกรรมการบริษัท ใชใ้นการอา้งอิงเพื่อพิจารณา

ตดัสินใจเขา้ลงทนุ ซึ่งคณะกรรมการบริษัทไดร้บัการชีแ้จงจากฝ่ายจดัการวา่ สมมติฐานทัง้ 8 ขอ้ดงักลา่วตามที่ปรากฎในขอ้ 7. 

ของสารสนเทศ HPS ฝ่ายจดัการมีความมั่นใจที่จะด าเนินการได ้เนื่องจาก ภายหลงัจากการเขา้ซือ้ HPS ฝ่ายจดัการจะเขา้ไปรว่ม

บริหารการด าเนินงานของ HPS และบริษัทฯ จะเป็นผูก้  าหนดกลยุทธ์การด าเนินธุรกิจใน HPS เองเพื่อใหม้ั่นใจว่าการด าเนิน

กิจการทุกอย่างของ HPS จะเป็นไปตามการปรบัแผนธุรกิจของ HPS ดว้ยเหตุนี ้คณะกรรมการบริษัท จึงไดใ้หค้วามเห็นไวว้่า

ถึงแมผ้ลประกอบการในอดีตของ HPS ขาดทุนอย่างต่อเนื่อง แต่หลงัจากที่ HPS หยุดประกอบธุรกิจส่วนที่ตอ้งลงทุนสูงและ

รายไดไ้มเ่ป็นตามเปา้แลว้กลบัมาเนน้ในสว่นของการขายสนิคา้ที่โมเดลธุรกิจเป็นการฝากขาย (Consignment) กลา่วคือ HPS จะ

รบัรูค้า่สนิคา้เป็นตน้ทนุขายก็ตอ่เมื่อสนิคา้นัน้ไดถ้กูขายออกไป และสามารถคืนสนิคา้ที่ท ายอดขายไมไ่ดต้ามเปา้ที่ตกลงกนัใหแ้ก่

ผูฝ้ากขายสินคา้ ซึ่งจะท าให ้HPS ไม่มีภาระในการลงทนุในสินคา้คงเหลือ และลดความเสี่ยงหากสินคา้นัน้ ๆ  ท ายอดขายไดไ้มด่ี 

รวมถึงท าใหไ้ดร้บัอัตราก าไรที่สงูขึน้และลดความตอ้งการเงินทุนหมุนเวียน (ทัง้นี ้ปัจจุบนัอตัราก าไรขัน้ตน้ของ HPS มีความ

ใกลเ้คียงกบัสมมติฐานของทาง DM และมีแนวโนม้ที่จะสามารถเจรจาต่อรองกบัผูผ้ลิตเพื่อใหอ้ตัราก าไรขัน้ตน้สว่นเพิ่มขึน้ไดอ้ีก

ตามปริมาณการขายที่สงูขึน้) ประกอบกบัแผนการลดค่าใชจ้่ายในการบริหารที่เริ่มเห็นผล HPS จึงน่าจะกลบัมาท าก าไรไดต้าม

ประมาณการงบการเงินในอนาคต เนื่องจากปัจจุบนั HPS มีฐานลกูคา้สะสมเพิ่มมากขึน้จากการจ าหน่ายสินคา้ผ่านช่องทาง

โทรทศันท์ี่ตอ่เนื่องมาจากในอดีต โดย HPS มีแผนท่ีจะเนน้การขยายช่องทางไปยงัฐานลกูคา้ที่มีอยูน่ี ้โดยการใชโ้ทรศพัทเ์พื่อขาย

สินคา้โดยตรงใหก้บัผูบ้ริโภค (Outbound Telemarketing) ซึ่งจะสามารถสรา้งรายไดโ้ดยใชต้น้ทุนที่ต  ่ากว่าการจ าหน่ายสินคา้

ผ่านช่องทางโทรทศัน ์(รวมเรียกว่า “การปรับแผนธุรกิจของ HPS”) ดงันัน้ การปรบัแผนธุรกิจของ HPS ดงักลา่ว จึงท าใหผ้ล

การประเมินมลูค่ากิจการของ HPS ดว้ยวิธีมลูค่าปัจจุบนัสทุธิของกระแสเงินสด (Discounted Cash Flow Approach) ที่จดัท า

โดย DM ซึ่งประเมินมูลค่าในสดัส่วนรอ้ยละ 100 ของ HPS มีมูลค่ารวมจ านวน 189.37 – 213.36 ลา้นบาท หรือมูลค่าต่อหุน้

จ านวน 21.04 – 23.70 บาท 

คณะกรรมการบริษัทและคณะกรรมการตรวจสอบขอเรียนว่า คณะกรรมการบริษัทและคณะกรรมการ

ตรวจสอบมิไดม้ีความเห็นว่าสมมติฐานที่ DM ใชม้ีความเหมาะสมและน่าเช่ือถือมากกว่าเมื่อเปรียบเทียบกับสมมติฐานของ 

บริษัท แคปปิตอล แอ๊ดแวนเทจ จ ากัด (“CapAd”) ซึ่งเป็นที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ หรือสมมติฐานของ CapAd ไม่เหมาะสม

และไม่น่าเช่ือถือ เพียงแต่ในการเขา้ท ารายการลงทนุใน HPS คณะกรรมการบริษัทและคณะกรรมการตรวจสอบไดพ้ิจารณาและ
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มีความเห็นวา่สมมติฐานท่ี DM ใชแ้ตกตา่งจากสมมตฐิานท่ีระบใุนความเห็นของ CapAd และในการพิจารณาตดัสนิใจในการเขา้

ลงทุนใน HPS คณะกรรมการบริษัทและคณะกรรมการตรวจสอบก็ไดอ้้างอิงจากสมมติฐานที่ DM ใช้จึงพยายามชีแ้จงให้

ส  านกังาน ก.ล.ต. ตลาดหลกัทรพัย ์และผูถื้อหุน้ของบรษัิทฯ เห็นวา่คณะกรรมการบรษัิทและคณะกรรมการตรวจสอบมีความเห็น

วา่สมมติฐานท่ี DM ใชแ้ตกตา่งจาก CapAd อยา่งไรจึงไดน้ าสมมติฐานของทัง้สองที่ปรกึษาทางการเงินมาเปรยีบเทียบกนัรวมถงึ

ไดชี้ใ้หเ้ห็นถึงความเสีย่งในการเขา้ท ารายการตามที่ CapAd ไดต้ัง้ขอ้สงัเกตในรายงานความเห็นของตน ซึง่คณะกรรมการบริษัท

และคณะกรรมการตรวจสอบไดพ้ิจารณาอย่างถ่ีถว้นแลว้เพื่อใหผู้ถื้อหุน้ของบริษัทฯ ใชเ้ป็นขอ้มลูตดัสินใจในการเขา้ท ารายการ 

ทัง้นี ้รายละเอียดของความเห็นของคณะกรรมการตรวจสอบเก่ียวกับสมมติฐานที่แตกต่างกันระหว่าง DM และ CapAd และ

ความเสีย่งในการเขา้ท ารายการปรากฎในขอ้ 12. ของสารสนเทศ HPS 

นอกจากนี ้บริษัทฯ ไดว้่าจ้าง DM ซึ่งเป็นบริษัทที่ปรึกษาทางการเงินที่ไดร้บัความเห็นชอบจากส านกังาน 

ก.ล.ต.เพื่อเป็นผูช้่วยคณะกรรมการบริษัทและคณะกรรมการตรวจสอบในการประเมินมูลค่าของ HPS และใชเ้ป็นขอ้มลูในการ

ตดัสินใจเขา้ท ารายการดว้ยรบัผิดชอบและระมดัระวงัตามที่ก าหนดในมาตรา 89/8 แห่งพระราชบญัญัติหลกัทรพัยแ์ละตลาด

หลกัทรพัย ์พ.ศ. 2535 ดงันัน้ ในการท าหนา้ที่ของที่ปรกึษาทางการเงินราย DM และที่ปรกึษาทางการเงินอิสระราย CapAd จึงมี

บทบาทที่มีความแตกตา่งกนัรวมถึงสมมติฐานท่ีใชใ้นการวิเคราะหม์ลูคา่ของ HPS ก็แตกตา่งกนัดว้ย ซึง่คณะกรรมการตรวจสอบ

ไดใ้หค้วามเห็นเก่ียวกบัสมมติฐานท่ีแตกตา่งกนัดงักลา่วในขอ้ 12. ของสารสนเทศ HPS 

3.2  ตามที่บริษัทฯ ไดเ้ปิดเผยสารสนเทศว่าบริษัทฯ ไดว้างเงินมัดจ าแบบเรียกคืนไดจ้ านวน 25,000,000 บาท 

ใหแ้ก่นางสาวอภิรวี พิชญเดชะ และนางสาวดวงกมล เกียรติสขุเกษม เมื่อวนัที่ 24 พฤศจิกายน 2566 เพื่อการตรวจสอบสถานะ

กิจการของ HPS โดยบริษัทฯ สามารถน าเงินมดัจ าดงักลา่วมาเป็นสว่นหนึ่งของการช าระค่าตอบแทนภายใตส้ญัญาซือ้ขายหุน้

ใหแ้ก่นางสาวอภิรวี พิชญเดชะ และนางสาวดวงกมล เกียรติสขุเกษมได ้แต่หากบริษัทฯ ไม่ไดร้บัอนมุตัิใหเ้ขา้ท ารายการจากที่

ประชมุผูถื้อหุน้ หรอืไมส่ามารถตกลงเง่ือนไขสดุทา้ยได ้(กลา่วคือ เง่ือนไขบงัคบัก่อนรวมถึงขอ้ก าหนดอื่นใดทัง้หมดภายใตเ้ง่ือนไข

และขอ้ก าหนดของสญัญาซือ้ขายหุน้ท่ีผูข้ายและบรษัิทฯ จะไดเ้จรจาและตกลงรว่มกนัตอ่ไป) ภายในระยะเวลา 6 เดือน (กลา่วคอื 

ภายในวนัที่ 24 พฤษภาคม 2567) หรือจนถึงวนัที่บนัทึกขอ้ตกลงถกูยกเลิกไป บริษัทฯ สามารถเรียกคืนเงินมดัจ าไดเ้ต็มจ านวน 

ภายใน 7 วนันบัจากวนัท่ีบนัทกึขอ้ตกลงสิน้สดุ โดยนางสาวอภิรวี พิชญเดชะ ไดน้ าหุน้ใน HPS จ านวน 900,000 หุน้ และนางสาว

ดวงกมล เกียรติสุขเกษมได้น าหุ้นใน HPS จ านวน 3,600,000 หุ้น ซึ่งเป็นหุ้นทั้งหมดที่บุคคลทั้งสองรายถืออยู่รวมจ านวน 

4,500,000 หุน้ หรือคิดเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 50 ของหุน้ทัง้หมดใน HPS มาจ าน ากบับริษัทฯ รวมมูลค่าหลกัประกนั 75,000,000 

บาท โดยอา้งอิงราคาจากวิธีประเมินดว้ยวิธีมลูคา่ปัจจบุนัสทุธิของกระแสเงินสด (Discounted Cash Flow Approach) เพื่อเป็น

ประกันการคืนเงินมัดจ าให้แก่บริษัทฯ นั้น  บริษัทฯ ยังคงยืนยันว่า การวางเงินมัดจ าซึ่งมีรายละเอียดที่ระบุข้างต้นม ี

ความเหมาะสม สมเหตสุมผล และเป็นไปเพื่อประโยชนข์องบรษัิทฯ และผูถื้อหุน้ทัง้หมดของบรษัิทฯ เนื่องจากภายใตเ้ง่ือนไขของ

บนัทึกขอ้ตกลงที่เก่ียวขอ้งนัน้ บริษัทฯ ไดร้บัสิทธิในการศึกษาความเป็นไปไดใ้นการตรวจสอบสถานะกิจการของ HPS แต่เพียง 

ผูเ้ดียว อีกทัง้นางสาวอภิรวี พิชญเดชะ และนางสาวดวงกมล เกียรติสขุเกษม มีหนา้ที่ในการด าเนินการใหผู้ถื้อหุน้รายอื่นใน HPS 

โอนขายหุน้ของตนใหแ้ก่บริษัทฯ ในวนัที่ธุรกรรมเสร็จสมบูรณ์ดว้ย นอกจากนี ้การวางมดัจ าดงักล่าวเป็นการวางมดัจ าแบบ 

เรียกคืนเงินมัดจ าได้เต็มจ านวนภายใน 7 วันนับจากวันที่บันทึกข้อตกลงสิน้สุด และหากนางสาวอภิรวี พิชญเดชะ และ 

นางสาวดวงกมล เกียรติสขุเกษม ไม่สามารถคืนเงินมดัจ าได ้บริษัทฯ สามารถบงัคบัจ าน าหุน้ใน HPS จ านวน 900,000 หุน้ และ 
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จ านวน 3,600,000 หุน้ซึ่งเป็นหุน้ทัง้หมดที่บคุคลทัง้สองรายถืออยูร่วมจ านวน 4,500,000 หุน้ หรือคิดเป็นสดัสว่นรอ้ยละ 50 ของ

หุน้ทัง้หมดใน HPS ได ้อีกทัง้มลูคา่หลกัประกนันัน้สงูกวา่มลูคา่เงินมดัจ าที่ไดใ้หไ้วแ้ก่บคุคลทัง้สองราย  

3.3 ความคืบหนา้ของการปรบัปรุงเง่ือนไขการชดเชยค่าเสียหายในการผิดสญัญาหรือการผิดค ารบัรองจากของ

ผูข้ายตามความเห็นของคณะกรรมการตรวจสอบ ท่ีไดใ้หค้วามเห็นว่าบริษัทฯ ควรก าหนดใหผู้ข้ายที่เป็นบุคคลธรรมดาตกลง

ชดใช้รบัผิดแทนผูข้ายราย LAZ INVESTMENTS LTD. โดยปัจจุบัน บริษัทฯ อยู่ระหว่างการเจรจาต่อรองกับผูข้ายราย LAZ 

INVESTMENTS LTD. และผูข้ายที่เป็นบุคคลธรรมดาเพื่อให้ผูข้ายที่เป็นบุคคลธรรมดาตกลงชดใชร้บัผิดแทนผูข้ายราย LAZ 

INVESTMENTS LTD. และ/หรอืใหผู้ข้ายทัง้หลายตกลงรว่มกนัรบัผิดตอ่บรษัิทฯ ในฐานะลกูหนีร้ว่ม ในการนี ้บรษัิทฯ ขอยืนยนัวา่ 

ไม่ว่ากรณีใด ๆ บริษัทฯ จะด าเนินการให ้LAZ INVESTMENTS LTD. หาบคุคลธรรมดาหรือผูข้ายที่เป็นบคุคลธรรมดาซึง่มีฐานะ

ทางการเงินและความสามารถในการช าระหนีต้กลงชดใชร้บัผิดแทนผูข้ายรายดงักลา่วและ/หรอืใหผู้ข้ายทัง้หลายตกลงรว่มกนัรบั

ผิดต่อบริษัทฯ ในฐานะลกูหนีร้่วมโดยจะระบุไวใ้นสญัญาซือ้ขายหุน้ ทัง้นี ้เพื่อใหเ้กิดความมั่นใจต่อผูถื้อหุน้ของบริษัทฯ และ

ส านกังาน ก.ล.ต. ว่า หากเกิดความเสียหายเกิดขึน้ในอนาคตจากการผิดสญัญา บริษัทฯ จะสามารถเรียกค่าเสียหายจากผูข้าย

ราย LAZ INVESTMENTS LTD. หรอืบคุคลอื่นใดซึง่มีฐานะทางการเงินและความสามารถในการช าระหนีแ้ทนผูข้ายรายดงักลา่ว

และ/หรอืเลอืกเรยีกคา่เสยีหายจากผูข้ายรายใดรายหนึง่ที่มีฐานะทางการเงินและความสามารถในการช าระหนีไ้ด ้

จึงเรยีนมาเพื่อโปรดทราบ 
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