
 

ที� 012/2564 

วนัที� 22 มกราคม 2564 

เรื�อง  นําสง่เอกสารแกไ้ขเพิ�มเตมิความเหน็ของกจิการเกี�ยวกบัคาํเสนอซื�อหลกัทรพัย์ 

ของบรษิทั วนัทวูนั คอนแทคส ์จาํกดั (มหาชน) (แบบ 250-2) ครั �งที� 1 

เรยีน  เลขาธกิาร สาํนกังานคณะกรรมการกาํกบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์

  กรรมการและผูจ้ดัการ ตลาดหลกัทรพัย์แหง่ประเทศไทย 

ผูถ้อืหลกัทรพัยบ์รษิทั วนัทวูนั คอนแทคส ์จาํกดั (มหาชน) 

สิ�งที�แนบมาดว้ย 1. เอกสารแกไ้ขเพิ�มเตมิความเหน็ของกจิการเกี�ยวกบัคาํเสนอซื�อหลกัทรพัย์ (แบบ 250-2) ครั �งที� 1 

  2. เอกสารแกไ้ขเพิ�มเตมิรายงานความเหน็ของที�ปรกึษาทางการเงนิอสิระเกี�ยวกบัคาํเสนอซื�อหลกัทรพัย ์ครั �งที� 1 

 

ตามที� บรษิทั วนัทวูนั คอนแทคส ์จาํกดั (มหาชน) (“บรษิทัฯ”) ไดนํ้าส่งความเหน็ของกจิการเกี�ยวกบัคําเสนอซื�อ

หลกัทรพัย ์(แบบ 250-2) และรายงานความเหน็ของที�ปรกึษาทางการเงนิอสิระเกี�ยวกบัคําเสนอซื�อหลกัทรพัย ์ต่อสาํนกังาน

คณะกรรมการกาํกบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์เมื�อวนัที� 14 มกราคม 2564 แลว้นั �น 

บรษิทัฯ ขอนําสง่เอกสารแกไ้ขเพิ�มเตมิความเหน็ของกจิการเกี�ยวกบัคาํเสนอซื�อหลกัทรพัย์ (แบบ 250-2) ครั �งที� 1

และรายงานความเหน็ของที�ปรกึษาทางการเงนิอสิระเกี�ยวกบัคาํเสนอซื�อหลกัทรพัย ์ครั �งที� 1 โดยมรีายละเอยีดตามสิ�งที�ส่ง

มาดว้ย 

จงึเรยีนมาเพื�อโปรดทราบ 

ขอแสดงความนับถอื 

บรษิทั วนัทวูนั คอนแทคส ์จาํกดั (มหาชน) 

 
…………………………………………..    
         (นางสกุญัญา วนิชจกัรว์งศ)์ 
                   กรรมการ 

 
………………………………………….. 
        (นายคณาวุฒ ิวรรทนธรีชั) 
                   กรรมการ 
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เอกสารแก้ไขเพิ�มเติมความเหน็ของกิจการเกี�ยวกบัคาํเสนอซื�อหลกัทรพัย ์(แบบ 250-2) ครั �งที� 1 
 

ขอ้ความที�เพิ�มเตมิปรากฏเป็นตวัอกัษรที�ขดีเสน้ใต ้และขอ้ความที�ตดัออกปรากฏเป็นตวัอกัษรที�ถูกขดีออก ดงันี� 

1. หน้าที� 5 ข้อ 1.1 รายชื�อคณะกรรมการบริษทั  

แก้ไข/เพิ�มเติมเป็น 

1.1 รายชื�อคณะกรรมการบริษทั 

รายชื�อคณะกรรมการบรษิทั ณ วนัที� 4 มกราคม 2564  

รายชื�อกรรมการบริษทั  ตาํแหน่ง 

1. นายวชิยั ศรขีวญั ประธานกรรมการ/กรรมการอสิระ/กรรมการตรวจสอบ 

2. ดร. ปกรณ์ อาภาพนัธุ ์ รองประธานกรรมการ/กรรมการอสิระ/ประธานกรรมการตรวจสอบ 

3. นางสกุญัญา วนชิจกัรว์งศ ์ ประธานกรรมการบรหิาร/กรรมการผูจ้ดัการ/กรรมการ 

4. นายวฒัน์ชยั วไิลลกัษณ์ กรรมการ 

5. นายคณาวุฒ ิวรรทนธรีชั ประธานกรรมการบรหิารรว่ม/กรรมการ 

6. นายบุญเลศิ เอี�ยวพรชยั กรรมการ 

7. นายชยัวฒัน์ พทิกัษร์กัธรรม กรรมการ 

8. นายพนม รตันะรตั กรรมการ 

9. นางสาวกฤตกิา ชชัวาลย ์ กรรมการอสิระ/กรรมการตรวจสอบ 

10. นาย ไพโรจน์ บุญคงชื�น กรรมการอสิระ/กรรมการตรวจสอบ 

หมายเหตุ รายชื�อคณะกรรมการบรษิทัปจัจบุนั สามารถศกึษาไดจ้ากขอ้มลูที�บรษิทัเปิดผยต่อตลาดหลกัทรพัย์แหง่ประเทศไทย 

 

2.  หน้าที� 12 ข้อ 1.5.2   คาํอธิบายและวิเคราห์ฐานะทางการเงินและผลการดาํเนินงาน หวัข้อค่าใช้จา่ย ยอ่หน้า 3 

แก้ไข/เพิ�มเติมเป็น 

 
ในปี 2562 บรษิทัมคี่าใชจ้่ายรวมทั �งสิ�น 754.84 ล้านบาท เพิ�มขึ�นจากปี 2561 เท่ากบั 64.62 ล้านบาท 

หรอืคดิเป็นลดลงเพิ�มขึ�นเทา่กบัรอ้ยละ 9.36 มสีาเหตุมาจากการเพิ�มขึ�นในสดัสว่นของตน้ทนุมากกว่ารายไดท้ี�

เพิ�มขึ�น โดยเฉพาะการเพิ�มขึ�นของต้นทุนการให้บรกิารในขณะที�ราคาค่าบรกิารยงัไม่สามารถปรบัขึ�นได้

ในทนัท ีและจากการเปลี�ยนแปลงกฎหมายเกี�ยวกบัการตั �งสาํรองผลประโยชน์ระยะยาวของพนักงานจากเดมิ 

300 วนัเป็น 400 วนั อย่างไรกต็ามค่าใชจ้่ายในการบรหิารลดลงจากปี 2561 ส่วนใหญ่เนื�องจากมคี่าใชจ้่ายใน

การยา้ยสาํนกังานในปี 2561 
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3.  หน้าที� 14 ข้อ 1.5.2   คาํอธิบายและวิเคราห์ฐานะทางการเงินและผลการดาํเนินงาน หวัข้อ หนี�สิน ย่อหน้า 2 

แก้ไข/เพิ�มเติมเป็น 

 
ณ วนัที� 31 ธันวาคม 2561 บรษิทัมหีนี�สนิเท่ากบั 90.48 ล้านบาท เพิ�มขึ�นลดลงจากปี 2560 เท่ากับ 

7.43 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นเพิ�มขึ�นเท่ากบัรอ้ยละ 8.95 โดยมสีาเหตุมาจากการเพิ�มขึ�นของเจา้หนี�การคา้และ

เจา้หนี�อื�น และสาํรองผลประโยชน์ระยะยาวของพนกังาน 

 

4. หน้าที� 19 ข้อ 3.1.1 สญัญาซื�อขายหุ้นของกิจการ จาํนวน 193,700,000 หุ้น คิดเป็นร้อยละ 69.18 ของหุ้นที�

ออกและชาํระแลว้ทั �งหมดของกิจการ (เพิ�มเติมต่อจากตาราง) 

แก้ไข/เพิ�มเติมเป็น 

 

ซึ�ง ณ วนัที�มีการทาํการซื �อขายหุ้นของกิจการ ผู้ซื �อและผู้ขายได้ดําเนินปฏิบตัติามเงื�อนไขบงัคบัก่อนตามสญัญา

เป็นที�เรียบร้อยแล้ว คงเหลือแต่ข้อ 9. ซึ�งผู้ซื �อและผู้ขายได้ทําหนงัสอืเพิ�มเติมเพื�อขอให้ยกเว้นเงื�อนไขบงัคบัในข้อ 9. โดย

ปัจจุบนัผู้ซื �อและผู้ขายตกลงได้เจรจาร่วมกันเกี�ยวกับสญัญากับบคุคลที�เกี�ยวโยงกันของ OTO และ/หรือ บริษัทย่อยของ 

OTO เพื�อต่ออายสุญัญาโดยมีกําหนดระยะเวลาของสญัญาตามที�ผู้ ซื �อกําหนด และมีค่าบริการหรือค่าใช้จ่ายที�ต้องชําระ

ในอตัราไม่สงูกว่าที�ระบไุว้ในสญัญากบับคุคลที�เกี�ยวโยงกันฉบบัเดิม และ/หรือเพื�อแก้ไขเพิ�มเติมสญัญาให้ OTO และ/หรือ 

บริษัทย่อยของ OTO (แล้วแตก่รณี) มีสทิธิที�จะยกเลิกสญัญากบับคุคลที�เกี�ยวโยงกันได้ โดยบอกกลา่วให้คู่สญัญาอีกฝ่าย

หนึ�งทราบลว่งหน้าเป็นลายลกัษณ์อกัษร โดยที�บริษัท และ/หรือ บริษัทย่อยของ OTO (แล้วแต่กรณี) ไม่มีความรับผิดใด ๆ 

จากการยกเลกิสญัญาดงักลา่ว มีรายละเอียดสญัญาที�สาํคญัในการเจรจา ดงันี � 

 

(1) สญัญาว่าจ้างการให้บริหารด้านการบริหารและการจัดการ 

ชื�อสญัญา สญัญาว่าจ้างการให้บริหารด้านการบริหารและการจดัการ 

คู่สญัญา SAMART (ผู้ให้บริการ) และ OTO (ผู้ รับบริการ) 

วนัครบกําหนดตามสญัญา 31 ธันวาคม 2564 

การดําเนินการ: ที�ประชุมคณะกรรมการครั �งที� 6/2563 เมื�อวนัที� 9 พฤศจิกายน 2563 มีมติให้ยกเลิกการต่อสญัญา

ว่าจ้างการให้บริหารด้านการบริหารและการจดัการ  เนื�องจาก OTO  มิได้เป็นบริษัทยอ่ย  SAMART  แล้ว   

 

(2) สญัญาให้บริการระบบศนูย์บริการเทคโนโลยสีารสนเทศ 

ชื�อสญัญา สญัญาให้บริการระบบศนูย์บริการเทคโนโลยสีารสนเทศ 

คู่สญัญา SAMART (ผู้ให้บริการ) และ OTO (ผู้ รับบริการ) 

วนัครบกําหนดตามสญัญา 30 ธันวาคม 2563 
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ขอบข่ายการให้บริการ SAMART  จะเป็นผู้ ให้บริการด้านระบบสารสนเทศ แก่ OTO อาทิ เช่น ระบบ

อินเทอร์เน็ต ระบบรักษาความปลอดภัยสารสนเทศ (IT Security) Data Center-DR  

ระบบอีเมล์ ระบบ SAP  เป็นต้น 

การดําเนินการ: สัญญาดังกล่าวอยู่ในระหว่างการเจรจากับทางผู้ ให้บริการในการในการกําหนดราคาของ

ระบบงานที�ให้บริการในแต่ละระบบงาน เพื�อให้ทาง OTO  สามารถเปรียบเทียบกับการใช้บริการของผู้ ให้บริการ

รายอื�น ๆ ได้ อย่างไรก็ตามระหว่างการเจรจา SAMART  จะยงัเป็นผู้ให้บริการระบบงานตามสญัญาเดิม จนกว่าจะ

เจรจาสญัญาบริการฉบบัใหม่แล้วเสร็จซึ�งคาดว่าจะดําเนินการแล้วเสร็จภายในเดือน กมุภาพนัธ์ 2564 

 

(3) กลุม่สญัญาเช่าพื �นที�และบริการอาคารและสาธารณปูโภคอาคารซอฟต์แวร์ปาร์ค 

ชื�อสญัญา สญัญาเช่าพื �นที�และบริการอาคารและสาธารณปูโภคอาคารซอฟต์แวร์ปาร์ค 

คู่สญัญา SAMART (ผู้ให้เช่าและบริการ) ชั �น 26  

บจก. วิไลลกัษณ์ อินเตอร์เนชั�นแนล โฮลดิ �ง (VIH) (ผู้ ถือหุ้นใหญ่ใน SAMART) 

(ผู้ให้เช่าและบริการ) 17 และ 27 

และ OTO (ผู้รับบริการ) 

วนัครบกําหนดตามสญัญา ชั �น 17 วนัที� 15 มกราคม 2564 

ชั �น 26 และ 27 วนัที� 30 เมษายน 2566 

รายละเอียดสญัญา OTO เช่าพื �นที�ชั �น 26 เพื�อใช้เป็นสาํนกังานของบริษัทฯ  

OTO เช่าพื �นที�ชั �น 17 และ 27 เพื�อใช้เป็นศนูย์บริการ Contact Call Center    

โดยชั �น 27 เช่าระยะยาว เพื�อใช้ให้แบริการแก่ลกูค้า ส่วนชั �น 17 เช่าระยะสั �นๆ ตาม

สญัญางานที� OTO  ได้รับการว่าจ้างจากลกูค้า เนื�องจากพื �นที�ชั �น 27 เต็ม  

การดําเนินการ: สญัญาเช่าชั �น 17 ทาง OTO  ได้ขอดําเนินการต่อสญัญาเช่าระยะสั �นต่อออกไปถึงเดือนมีนาคม 

2564 ตามการว่าจ้างจากลกูค้าของ OTO ส่วนสญัญาเช่าชั �น 26 – 27 ทาง OTO ได้เจรจากับทางผู้ ให้เช่าเกี�ยวกับ

เงื�อนไข และตอ่รองราคาสําหรับสญัญาเดิม เพื�อให้ทาง OTO ใช้เปรียบเทียบเป็นข้อมลูในการตดัสินใจเช่าต่อหรือ

ย้ายสาํนกังาน 
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ที ่ACS/IFA/002/2564 

       

วนัที ่22 มกราคม 2564 

 

เรื่อง การแก้ไขเพิม่เตมิขอ้ความในรายงานความเห็นของทีป่รึกษาทางการเงนิอสิระต่อคําเสนอซื้อหลกัทรพัย์ ของ 

บรษิทั วนัทูวนั คอนแทคส ์จํากดั (มหาชน) ครัง้ที ่1 

เรยีน  เลขาธกิารสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลกัทรพัย์และตลาดหลกัทรพัย ์

กรรมการผูจ้ดัการตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย 

คณะกรรมการและผูถ้อืหลกัทรพัย์ของ บรษิทั วนัทูวนั คอนแทคส ์จํากดั (มหาชน)  

 

 ตามที ่บรษิทั แอ๊ดวานซ์ แคปปิตอล เซอร์วสิเซส จํากดั (“ทีป่รกึษาทางการเงิน” หรอื “ทีป่รกึษาทางการเงิน

อสิระ”) ไดนํ้าส่งรายงานความเหน็ของที่ปรึกษาทางการเงนิอสิระต่อคําเสนอซื้อหลกัทรพัย์ของ บรษิทั บรษิทั วนัทูวนั 

คอนแทคส ์จํากดั (มหาชน) (“OTO”) เกี่ยวกบัคําเสนอซื้อหลกัทรพัย์ (“แบบ 250 -2”) ฉบบัลงวนัที ่ 14 มกราคม 2564 

ที่ปรึกษาทางการเงินขอแก้ไขเพิ่มเติมข้อความ(ข้อความที่ขดีเส้นใต้)ในรายงานความเห็นดงักล่าวเพื่อความเข้าใจ

เพิม่เตมิของผูถ้อืหุน้ของ OTO ดงัต่อไปนี้  

 

1) แก้ไขเพิม่เตมิบทสรุปสําหรบัผูบ้รหิารหน้าที ่7 ย่อหน้าที ่2  

เพิม่เตมิขอ้ความเป็น 

สําหรบัแผนการเข้าทํารายการได้มาหรือจําหน่ายไปซึ่งทรพัย์สินทรพัย์หลกัคาดว่ายงัจะไม่มีการเข้าทํา

รายการดงักล่าวเกิดขึ้น โดยการบรหิารสภาพคล่องส่วนเกินด้วยการลงทุนในตลาดหลกัทรพัย์เป็นการลงทุนเพื่อ

หวงักําไรส่วนต่างและเงินปันผลเท่านัน้ ไม่ได้ตัง้เป้าหมายที่จะเขา้ทํารายการซื้อเพื่อการขยายลกัษณะการดําเนิน

ธุรกิจแต่อย่างใด สําหรบัแผนการซื้อบริษัทหรือการร่วมทุนก็จะมุ่งเน้นไปทีก่ลุ่มธุรกิจทีส่ามารถนํามาต่อยอดหรอื

ส่งเสริมการทําธุรกิจหลักของ OTO ในปัจจุบันเป็นหลักในการลงทุน สําหรับนโยบายการจ่ายเงินปันผลและ

โครงสร้างทางการเงิน OTO จะยังคงเป็นไปตามนโยบายเดิม ปัจจุบัน OTO ได้มีการเปลี่ยนแปลงโครงสร้าง

กรรมการและผูบ้รหิารไปแล้วบางส่วนเพื่อใหส้อดคล้องกบัโครงสร้างผูถ้อืหุน้ใหม่  

 

2) แก้ไขเพิม่เตมิส่วนที ่1.1 ขอ้มูลทัว่ไป หน้า 10 

เพิม่เตมิขอ้ความเป็น 

ชื่อ – สกุล (4) นายวริตัน์ อนุรกัษ์พุฒ ิ(“นายวริตัน์”) 

อายุ 55 ปี 

ที่อยู่ 969/28 หมู่บ้านภสัสร 4 ซอย 6 ถนนรงัสติ-นครนายก แขวง

ประชาธปัิตย์ เขตธญับุร ีจงัหวดัปทุมธานี 12130 

หมายเลขบตัรประชาชน 3 1020 00088 16 7 

หมายเลขโทรศพัท์ ตดิต่อที่บรษิทัหลกัทรพัย์ คงิส์ฟอร์ด จํากดั (มหาชน) 
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ประวตักิารศกึษา - ปรญิญาโท บรหิารธุรกจิ มหาบณัฑติ จุฬาลงกรณ์มหาวทิยาลยั 

- ปรญิญาตร ีพาณิชยศาสตร์และการบญัช ีจุฬาลงกรณ์มหาวทิยาลยั 

ตําแหน่งงานในปัจจุบนั นักลงทุน 

ประวตักิารกระทําผิดทางอาญาซึ่งศาลได้มีคํา

พพิากษาถงึที่สุดแล้วในระยะเวลา 5 ปี ที่ผ่าน

มา 

ไม่ม ี

ข้อพิพาททางกฎหมายที่ยงัไม่สิ้นสุดในคดีที่

อาจมีผลกระทบต่อฐานะทางการเงินหรือผล

การดําเนินงานของผู้ทําคําเสนอซื้อและคดีที่

อาจมีผลกระทบอย่างมีนัยสําคัญต่อการ

ดําเนินธุรกจิของผูท้ําคําเสนอซื้อ 

ไม่ม ี

 

ชื่อ – สกุล (5) นายนพพร อาชวกุลเทพ (“นายนพพร”) 

อายุ 62 ปี 

ที่อยู่ 220 ซอยทพิย์วารี แขวงวงับูรพาภริมย์ เขตพระนคร กรุงเทพมหานคร 

10200 

หมายเลขบตัรประชาชน 3 1001 00181 95 7 

หมายเลขโทรศพัท์ ตดิต่อที่บรษิทัหลกัทรพัย์ คงิส์ฟอร์ด จํากดั (มหาชน) 

ประวตักิารศกึษา มศ.5 จากโรงเรยีนศกึษาผูใ้หญ่สวนกุหลาบวทิยาลยั 

ตําแหน่งการทํางานในปัจจุบนั ดํารงตําแหน่งกรรมการบรษิทั ดงัต่อไปน้ี 

1. บริษัท ตลาดคุณพ่อ จํากัด (ดําเนินธุรกิจประเภทการเช่าและการ

ดําเนินการเกี่ยวกับอสงัหาริมทรพัย์ที่เป็นของตนเองหรือเช่าจาก

ผูอ้ื่นที่ไม่ใช่เพื่อเป็นทพีกัอาศยั) 

2. บรษิทั ทเีอน็เค แอนด์ พ ีพรอ็พเพอร์ตี้ จํากดั (ดําเนินธุรกจิประเภท

การซื้อและการขายอสงัหารมิทรพัย์ที่เป้นของตนเองที่ไม่ใช่เพื่อเป็น

ที่พกัอาศยั) 

3. บริษัท อาชวกุลเทพ โฮลดิ้ง จํากัด (ดําเนินธุรกิจประเภทกิจกรรม

ของบรษิทัโฮลดิ้งที่ไม่ได้ลงทุนในธุรกจิการเงนิเป็นหลกั) 

4. หา้งหุน้ส่วนจาํกดั พรหมสนิเจรญิ (ดําเนินธุรกจิประเภทการขายส่ง

ของใช้ในครวัเรอืนที่ทําจากสิง่ทอ)  

ประวตักิารกระทําผิดทางอาญาซึ่งศาลได้มีคํา

พพิากษาถงึที่สุดแล้วในระยะเวลา 5 ปี ที่ผ่าน

มา 

ไม่ม ี

ข้อพิพาททางกฎหมายที่ยงัไม่สิ้นสุดในคดีที่

อาจมีผลกระทบต่อฐานะทางการเงินหรือผล

การดําเนินงานของผู้ทําคําเสนอซื้อและคดีที่

อาจมีผลกระทบอย่างมีนัยสําคัญต่อการ

ดําเนินธุรกจิของผูท้ําคําเสนอซื้อ 

ไม่ม ี

 



 หน้า 3 

 

ชื่อ – สกุล (6) นางสาวกนกรตัน์ วงศ์ประไพโรจน์ (“นางสาวกนกรตัน์”) 

อายุ 34 ปี 

ที่อยู่ 142 หมู่ ที่  137 ถนนกาญจนาภิ เษก  แขวงบา งแค  เขตบา งแค 

กรุงเทพมหานคร 10160 

หมายเลขบตัรประชาชน 1 8098 00011 15 4 

หมายเลขโทรศพัท์ ตดิต่อที่บรษิทัหลกัทรพัย์ คงิส์ฟอร์ด จํากดั (มหาชน) 

ประวตักิารศกึษา - ปรญิญาตร ีนิตศิาสตร์ มหาวทิยาลัยรามคําแหง 

ตําแหน่งการทํางานในปัจจุบนั นักลงทุน 

ประวตักิารกระทําผิดทางอาญาซึ่งศาลได้มีคํา

พพิากษาถงึที่สุดแล้วในระยะเวลา 5 ปี ที่ผ่าน

มา 

ไม่ม ี

ข้อพิพาททางกฎหมายที่ยงัไม่สิ้นสุดในคดีที่

อาจมีผลกระทบต่อฐานะทางการเงินหรือผล

การดําเนินงานของผู้ทําคําเสนอซื้อและคดีที่

อาจมีผลกระทบอย่างมีนัยสําคัญต่อการ

ดําเนินธุรกจิของผูท้ําคําเสนอซื้อ 

ไม่ม ี

 

3) แก้ไขเพิม่เตมิหวัขอ้ 2.3 วธิมูีลค่าหุน้ตามราคาตลาด (Market Value Approach) หน้า 17 

เพิม่เตมิขอ้ความเป็น 

2.3 วิธีมูลค่าหุ้นตามราคาตลาด (Market Value Approach) 

การประเมนิมูลค่าหุน้ด้วยวธินีี้เป็นวธิีการประเมนิมูลค่าโดยคํานึงถงึราคาปิดและปริมาณการซื้อขายหุน้สามญั

ของ OTO ในตลาดหลกัทรพัย์ ฯ โดย IFA คํานวณราคาปิดถัวเฉลี่ยถ่วงน้ําหนักย้อนหลงั 15 – 180 วนัทําการ 

ยอ้นหลงัตัง้แต่วนัที ่9 ธนัวาคม 2563 ซึ่งเป็นวนัทีก่ลุ่มผูท้ําคําเสนอซื้อหลกัทรพัย์ไดม้าซึ่งหุน้ของ OTO จนถงึจุดที่

ต้องทําคําเสนอซื้อหลกัทรพัย์ทัง้หมดของกจิการ (Mandatory Tender Offer) 

วนัท่ีคํานวณราคา

ย้อนหลงั 
ระยะเวลา

ย้อนหลงั 

(วนัทาํการ) 

ราคาซ้ือขาย

เฉลี่ยถ่วงน้ําหนัก 

(บาทต่อหุ้น) 

*ปริมาณซ้ือ

ขายเฉลี่ยต่อวนั 

(หุ้น) 

สดัสว่น

ต่อหุ้น

ทัง้หมด 

*มูลค่าการซ้ือ

ขายเฉลี่ยต่อ

วนั 

(บาท) 
วนัเร่ิมต้น วนัส้ินสุด 

18 พ.ย. 63 

9 ธ.ค. 63 

15 วนั 4.76  6,644,560  2.37% 31,655,934  

28 ต.ค. 63 30  วนั 4.54  4,141,853  1.48% 18,806,776  

14 ก.ย. 63 60  วนั 4.42  2,264,682  0.81% 10,019,352  

29 ก.ค. 63  90  วนั 4.35  1,599,097  0.57% 6,957,559  

12 ม.ิย. 63 120  วนั 4.25  1,296,697  0.46% 5,508,191  

13 ม.ีค. 63 180  วนั 4.11  959,774  0.34% 3,940,015  

ช่วงมูลค่าหุ้นสามญั OTO 4.11 – 4.76 บาทต่อหุ้น 

มูลค่าส่วนผู้ถือหุ้นตามวิธีราคาตลาด 1,149.44 – 1,333.97 ล้านบาท 



 หน้า 4 

 

4) แก้ไขเพิม่เตมิขอ้ความย่อหน้าสุดทา้ยของหน้าที ่21  

เพิม่เตมิขอ้ความเป็น 

สญัญาการให้บริการของ OTO ส่วนใหญ่เป็นสญัญาระยะสัน้ประมาณ 1 - 3 ปี IFA จงึใช้ค่าเฉลี่ยของรายได้

แต่ละประเภทจากข้อมูลที่เกิดขึ้นจรงิปี 2561 – ก.ย. 2563 และการคาดการณ์รายได้ไตรมาส 4 ปี 2563 ที่อ้างอิง

จากสญัญาลูกคา้ทีม่อียู่ในปัจจุบนั และลูกคา้ทีค่าดว่าจะต่อสญัญา/ทําสญัญาใหม่ โดยรายไดใ้นช่วงปี 2561 – 2563 

ทีผ่่านมามแีนวโน้มลดลงอนัเนื่องมาจากสภาวะการแข่งขนัทีเ่พิ่มสูงขึน้จากการมผีูป้ระกอบการรายใหม่ๆ อย่างไรก็

ตาม OTO ได้ให้มุมมองว่าโดยรวมแล้วธุรกิจยงัมกีารเติบโตไดอ้ยู่ โดยรายไดใ้นปี 2563 จากเดมิทีต่ัง้เป้าหมายว่า

จะใกล้เคยีงกับในปี 2562 หรอืมกีารเตบิโตเพิม่ขึน้เล็กน้อย แต่จากผลกระทบจากสภาวะวิกฤตไวรสัโคโรนา ทําให้

รายได้ในปี 2563 ยังคงลดลง โดย OTO ได้ให้มุมมองว่าอตัราการเติบโตของธุรกิจมีแนวโน้มที่จะเติบโตตาม

ภาพรวมการเตบิโตของสภาวะเศรษฐกจิของประเทศไทย เนื่องจากกลุม่ลูกคา้ของ OTO มหีลากหลายอตุสาหกรรม 

ดงันัน้ IFA จงึกําหนดใหร้ายไดใ้นช่วงประมาณการมอีตัราการเตบิโตรอ้ยละ 3.64 ต่อปีจากรายไดใ้นปี 2563 ซึ่งเป็น

ตวัเลขของผลติภณัฑ์มวลรวมในประเทศ (Gross Domestic Product : GDP) เฉลี่ยยอ้นหลงั 10 ปีของประเทศไทย 

IFA ใชต้วัเลขผลติภณัฑ์มวลรวมในประเทศเฉลี่ยยอ้นหลงั 10 ปี โดยพจิารณาแล้วว่าขอ้มูลยอ้นหลงั 10 ปีดงักล่าว

เป็นช่วงเวลาที่สามารถสะท้อนสภาวะเศรษฐกิจของประเทศไทยที่มีช่วงเวลาเศรษฐกิจเติบโตดีและช่วงเวลาที่

เศรษฐกจิมสีภาวะทรงตวั 

 

5) แก้ไขเพิม่เตมิขอ้ความส่วนของ หวัขอ้หลกั ต้นทุนขายและบรกิาร หวัขอ้ย่อย ต้นทุนส่วนกลาง หน้า 22 ดงันี้ 

เพิม่เตมิขอ้ความเป็น 

• ต้นทุนส่วนกลาง 

นอกจากต้นทุนที่เกี่ยวข้องโดยตรงกับรายได้แต่ละประเภทดังกล่าวแล้ว OTO มีต้นทุนส่วนกลาง ซึ่ง

ประกอบด้วยค่าเช่า เงินเดือนพนักงานจากการทํางานเพื่อให้ได้มาซึ่งการว่าจ้างจากลูกค้า พนักงานส่วนกลาง 

สาธารณูปโภค และต้นทุนอื่นๆ ซึ่งเป็นค่าใชจ้่ายคงที ่ โดยกําหนดใหม้ีอตัราการเตบิโตเท่ากับ อตัราเงนิเฟ้อเฉลี่ย

ย้อนหลงั 10 ปีของประเทศไทยซึ่งเท่ากับร้อยละ 1.59 ต่อปีจากค่าใช้จ่ายในปี 2563 IFA ใช้ตัวเลขอตัราเงินเฟ้อ

เฉลี่ยย้อนหลงั 10 ปี โดยพิจารณาแล้วว่าข้อมูลย้อนหลัง 10 ปีดงักล่าวเป็นช่วงเวลาที่สามารถสะท้อนสภาวะ

เศรษฐกจิของประเทศไทยทีม่ช่ีวงเวลาเศรษฐกจิเตบิโตดแีละช่วงเวลาทีเ่ศรษฐกจิมสีภาวะทรงตวั 
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6) แก้ไขเพิ่มเติมข้อความใต้ตารางสรุปการประมาณการรายได้และต้นทุนของ หวัข้อ 2.5 วิธีมูลค่าปัจจุบนัสุทธิของ

กระแสเงนิสด (Discounted Cash Flow Approach) หน้า 23 

เพิม่เตมิขอ้ความเป็น 

ตารางสรปุการประมาณการรายได้และต้นทุน 

หน่วย : ล้านบาท 

 ตวัเลขจริง ประมาณการ 

ปี 2561 2562 

2563 

ไตรมาส 

1-3 

2563 

*ไตร

มาส 4 

2563 2564 2565 2566 2567 2568 

รายได ้

TK 14.89  11.77  35.26  16.82  52.08  27.20  28.19  29.22  30.28  31.38  

Fully 499.45  527.51  317.48  87.33  404.81  494.63  512.63  531.29  550.63  570.68  

CSR 141.17  181.77  145.06  36.14  181.21  174.17  180.51  187.08  193.89  200.94  

MA 27.30  24.15  29.76  7.21  36.97  30.55  31.66  32.81  34.00  35.24  

FA 28.05  11.09  8.69  3.57  12.26  17.75  18.40  19.07  19.76  20.48  

รวมรายได ้ 710.86  756.28  536.26  151.08  687.33  744.30  771.39  799.47  828.57  858.73  

ต้นทุนขายและบริการ 

ต้นทุนตาม

ประเภทรายได้ 
521.94  571.96  391.26   110.17  501.43  549.76  569.78  590.52  612.01  634.29  

ต้นทุนส่วนกลาง 47.59  65.46  50.99 17.00 67.99 69.07 70.17 71.29 72.42 73.58 

**ค่าเสื่อมราคา

และค่าตดั

จําหน่าย - ส่วน

ต้นทุน 

32.02  34.66  23.66 7.89 31.55 35.27 38.99 12.85 14.88 18.60 

รวมต้นทุนขาย

และบริการ 
601.54  672.07  465.91  135.06  600.97  654.10  678.93  674.65  699.31  726.46  

หมายเหตุ *รายได้ไตรมาส 4 ปี 2563 ประมาณการโดยผูบ้รหิารของ OTO โดยอ้างองิสญัญาลูกคา้ที่มอียู่ในปัจจุบัน และลูกคา้ที่คาดว่าจะ

ต่อสญัญา/ทําสญัญาใหม่ 

**ค่าเสื่อมราคาที่ลดลงในปี 2566 เทยีบกบัปี 2565 เน่ืองจากมทีรพัย์สนิประเภทอุปกรณ์ โปรแกรมคอมพวิเตอร์และสนิทรพัย์ที่

ไม่มตีวัตนที่มกีารตดัค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจําหน่ายประมาณ 3 – 5 ปี และได้ตดัค่าเสื่อมหมดลงในปี 2565 ทัง้น้ีค่าเสื่อมราคา

กลับมาเพิ่มสูงขึ้นอีกครัง้ตัง้แต่ปี 2567 เน่ืองจากเป็นค่าเสื่อมราคาของทรพัย์สินที่ลงทุนเพิ่มตามหวัข้อ 8. สมมติฐานด้าน

ค่าใช้จ่ายในการลงทุนเพิม่เตมิ ซึ่งจะได้กล่าวถงึในส่วนถดัไป 

 

7) แก้ไขเพิม่เตมิขอ้ความของ หวัขอ้ 3. สมมตฐิานค่าใชจ้่ายการขายและบรหิาร หน้า 24  

เพิม่เตมิขอ้ความเป็น 

3. สมมติฐานค่าใช้จ่ายการขายและบริหาร 

ค่าใชจ้่ายในการขาย เช่น ค่าการโฆษณาออนไลน์ และค่าใชจ้่ายในการจดักจิกรรมโปรโมทธุรกจิ เนื่องจาก 

OTO มกีารตัง้งบประมาณสําหรบัค่าใชจ้่ายดงักล่าวในแต่ละปีตามความเหมาะสมของแผนธุรกจิในปีนัน้ ๆ IFA จงึ
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ใช้ค่าเฉลี่ยของค่าใช้จ่ายในการขายเฉลี่ยของช่วงเวลา ปี 2561 - ก.ย. 2563 ซึ่งเท่ากับ 3.26 ล้านบาท และ

กําหนดให้มอีตัราการเตบิโตเท่ากับอตัราเงนิเฟ้อเฉลี่ยยอ้นหลงั 10 ปีของประเทศไทยซึ่งเท่ากับรอ้ยละ 1.59 ต่อปี 

IFA ใชต้วัเลขอตัราเงนิเฟ้อเฉลี่ยย้อนหลงั 10 ปี โดยพจิารณาแล้วว่าข้อมูลยอ้นหลงั 10 ปีดงักล่าวเป็นระยะเวลาที่

มากพอที่จะสะท้อนสภาวะเศรษฐกิจของประเทศไทยที่มีช่วงเวลาเศรษฐกิจเติบโตดีและช่วงเวลาที่เศรษฐกิจมี

สภาวะทรงตวั 

ค่าใชจ้่ายในการบรหิารส่วนใหญ่เป็นค่าใชจ้่ายคงที ่ เช่น เงนิเดอืน ค่าเช่า ค่าบรกิาร ค่าสาธารณูปโภค ค่าภาษี 

และค่าใช้จ่ายอื่นๆ โดยในปี 2563 ประมาณการค่าใช้จ่ายในการบริหาร เท่ากับ 88.69 ล้านบาท อย่างไรก็ตาม 

เนื่องจากในปี 2563 OTO มีการตัง้สํารองลูกหนี้และค่าใช้จ่ายพิเศษ (One-Time) รวมทัง้สิ้นประมาณ 18.56 ล้าน

บาท (ตัง้สํารอง ม.ค. - ก.ย. 2563 ประมาณ 14.27 ล้านบาท และคาดว่าจะตัง้สํารองเพิม่ 4.29 ลา้นบาท ในช่วงไตร

มาส 4 ปี 2563) เนื่องจากค่าใชจ้่ายดงักล่าวเป็นค่าใชจ้่ายพเิศษทีเ่กดิขึน้ครัง้เดยีว IFA จงึไม่ไดนํ้าค่าใชจ้่ายดงักล่าว

มาเป็นส่วนหนึ่งของฐานการคํานวณค่าใช้จ่ายในการบรหิารในอนาคต นอกจากนี้ IFA ไม่รวมค่าใช้จ่ายในการ

บริหารจดัการที่เดิม OTO ต้องจ่ายให้กับบริษัทที่เกี่ยวข้องปีละประมาณ 4.8 ล้านบาท เนื่องจากจะไม่มีค่าใช้จ่าย

ดงักล่าวเกดิขึน้อีกในอนาคตจากการเปลี่ยนโครงสร้างการถอืหุน้ของ OTO ดงันัน้ค่าใชจ้่ายในการบรหิารที่นํามาใช้

เป็นฐานการคํานวณในอนาคตที่ไม่รวมค่าใชจ้่ายต่างๆดงักล่าวขา้งต้นแล้วจงึคงเหลอืเท่ากับ 65.33 ลา้นบาท และ

โดยกําหนดใหม้อีตัราการเตบิโตเท่ากบัอตัราเงนิเฟ้อเฉลี่ยยอ้นหลงั 10 ปีของประเทศไทยซึ่งเท่ากบัรอ้ยละ 1.59 ต่อ

ปีจากค่าใชจ้่ายในปี 2563 และหกัค่าใชจ้่ายในการบรหิารจดัการทีเ่ดมิต้องจ่ายใหก้บับริษทัทีเ่กี่ยวขอ้งปีละประมาณ 

4.8 ลา้นบาท เนื่องจากจะไม่มค่ีาใชจ้่ายดงักล่าวเกดิขึน้อกีในอนาคตจากการเปลี่ยนโครงสร้างการถอืหุน้ใน OTO 

 

8) แก้ไขเพิม่เตมิขอ้ความหวัขอ้ 9 สมมตฐิานอตัราคดิลด (Discount Rate) การคํานวณอตัราผลตอบแทนผูถ้อืหุน้ หน้า 

26 ดงันี้ 

เพิม่เตมิขอ้ความเป็น 

ทัง้นี้ การคํานวณอตัราผลตอบแทนผูถ้ือหุน้จะใชท้ฤษฎี CAPM ตามรายละเอยีดวธิีคํานวณ ตามสูตรทาง

การเงนิ ดงันี ้

Ke   = Rf + Beta x (Rm - Rf) 

 Rf           = อัตราผลตอบแทนจากการลงทุนที่ปราศจากความเสี่ยง โดยเป็นอัตรา

ผลตอบแทนทีอ่้างองิการลงทุนในพนัธบตัรรฐับาล ภายใต้สมมตฐิานว่าธุรกจิของ 

OTO จะสามารถดําเนินกจิการไปไดต้่อเนื่อง โดยมรีายละเอยีดดงันี้ 

Rf 2.51% 

อ้ า ง อิ ง ก า ร ล ง ทุ น ใน

พนัธบตัรรฐับาลอาย ุ

50 ปี 

IFA ใชข้อ้มูลอตัราผลตอบแทนจากพนัธบตัรรฐับาล

ทีม่รีะยะเวลาการลงทุนที่นานทีสุ่ดเท่าทีจ่ะสามารถ

ค้นหาข้อมูลได้ ทัง้นี้เพื่อให้สอดคล้องกับช่วงเวลา

ประมาณการผลประกอบการของ OTO ที่ IFA 
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ตัง้สมมติฐานให้ OTO สามารถดําเนินธุรกิจไปได้

อย่างต่อเนื่องในอนาคต 

อา้งองิจาก 

www.thaibma.or.th ณ 

วนัท่ี 

9 ธนัวาคม 2563 

 Rm          = อัตราผลตอบแทนที่ผู้ถือหุ้นคาดหวังจากตลาดหลักทรัพย์ตั ้งแต่ที่ตลาด

หลักทรัพย์ ฯ ได้มีการก่อตัง้ขึ้น (ข้อมูลจากระบบ SETSMART ของตลาด

หลกัทรพัย์ ฯ)  

อ้างองิอตัราผลตอบแทน

ที่ผู้ถือหุ้นคาดหวังจาก

ต ล า ด ห ลัก ท รัพ ย์ ใ น

ช่วงเวลา 

เม.ย. 2518 – พ.ย. 2563 

IFA ใชช่้วงเวลาผลตอบแทนตลาดหลกัทรพัย์ตัง้แต่

ช่วงเวลาที่ตลาดหลกัทรพัย์ฯเริม่เปิดดําเนินการมา

จ น ถึ ง ปั จ จุ บัน  ทั ้ง นี้ เ พื่ อ ใ ห้ ส ะ ท้ อ น ถึ ง ก าร

เปลี่ยนแปลงเพิ่มขึ้นหรือลดลงของผลตอบแทน

ตลาดหลักทรัพย์ฯได้อย่างครบถ้วนทุกช่วงเวลา 

นอกจากนัน้ตามหลักการทางสถิติ การมีจํานวน

ขอ้มูลเพือ่การคํานวณค่าที่มากขึน้จะช่วยเพิ่มความ

น่าเชื่อถอืของอตัราผลตอบแทนทีคํ่านวณได ้

Rm 13.68% 

 

9)  แก้ไขเพิม่เตมิขอ้ความของ หวัขอ้การวเิคราะห์ความอ่อนไหว (Sensitivity Analysis) หน้าที ่30  

เพิม่เตมิขอ้ความเป็น 

IFA ได้ทําการวิเคราะห์ความอ่อนไหวของมูลค่าปัจจุบันของส่วนผู้ถือหุ้น (Equity Value) โดยเปลี่ยน

อตัราการคดิลด (WACC) และอตัราการเตบิโตของรายไดแ้ต่ละประเภทในแต่ละปีเพิ่มและลดจากกรณีฐาน (Base 

Case) เนื่องจากเป็นสมมตฐิานทีอ่าจมีการเปลี่ยนแปลงไดใ้นอนาคตรวมถงึเป็นตัวแปรทีห่ากมีการเปลี่ยนแปลงจะ

มผีลต่อตวัเลขการประมาณการมูลค่าหุน้อย่างมีนัยสําคญั ซึ่งสมมตฐิานอตัราการเติบโตของรายได้แต่ละประเภท

และอตัราคดิลดของกรณีฐานเป็นไปตามทีไ่ดก้ล่าวถงึไปแล้วขา้งต้น ไดผ้ลของการประมาณการมูลค่าในแต่ละกรณี

เป็นดงันี้ 

 

10) แก้ไขเพิม่เตมิขอ้ความของ หวัขอ้ 5 สรุปความเหน็ของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ ย่อหน้าที ่2 หน้า 44 ดงันี้  

เพิม่เตมิขอ้ความเป็น 

จากข้อพิจารณาต่างๆ ดงัที่กล่าวไว้ข้างต้น IFA มีความเห็นว่าผู้ถือหุ้น ควรตอบปฏิเสธ คําเสนอซื้อ
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หลกัทรพัย์หุน้สามญัของผูท้ําคําเสนอซื้อ แมว่้าราคาเสนอซื้อที ่2.40 บาทต่อหุน้จะเป็นราคาเสนอซื้อหลกัทรพัย์ที่

มคีวามเหมาะสม เนื่องจากเป็นราคาทีสู่งกว่าราคาที ่ IFA ประเมนิไดด้ว้ยวธิมูีลค่าปัจจุบนัของกระแสเงนิสด โดยมี

เหตุผลสนับสนุน คอื ราคาเสนอซื้อตํ่ากว่าราคาซื้อขายหลกัทรพัย์ OTO ในตลาดหลกัทรพัย์ฯ ซึ่งจะทําใหผู้ถ้อืหุน้

สามารถขายหุ้นได้ในราคาที่สูงกว่าการตอบรบัคําเสนอซื้อหลกัทรพัย์จากผู้ทําคําเสนอซื้อ โดยราคาตลาดหุ้น 

OTO ในช่วงเวลาระหว่างวนัที่ 15 – 30 ธนัวาคม 2563 มีราคาซื้อขายหุ้นอยู่ที่ระดบัราคา 5.15 – 5.70 บาทต่อ

หุน้ ทีมู่ลค่าการซื้อขายเฉลี่ย 16.58 ล้านบาทต่อวนั และมปีรมิาณการซื้อขายหุน้เฉลี่ยอยู่ที ่3.087 ล้านหุน้ต่อวนั 

นอกจากนัน้ยงัมีปัจจยัอื่นๆ ที่ผู้ถือหุ้นควรพจิารณาประกอบการตดัสินใจก่อนการตอบรบัหรือปฏิเสธคําเสนอซื้อ

หลกัทรพัย์ของผูท้ําคําเสนอซื้อ ไดแ้ก่ สภาพคล่องของหลกัทรพัย์และการกระจายการถอืหุน้ของผูถ้อืหุน้รายย่อย

ภายหลงัการทําคําเสนอซื้อที่อาจมีแนวโน้มตํ่าลงอย่างมีนัยสําคญั โอกาสหรือความเป็นไปได้ในการเพิกถอน

หลกัทรพัย์จากตลาดหลกัทรพัย์ฯ ความเสี่ยงจากการรวบรวมคะแนนเสียงเพื่อการตรวจสอบและถว่งดุลอํานาจ

บรหิาร ประโยชน์ของ OTO จากการมกีลุ่มผูถ้อืหุน้ใหญ่รายใหม่เป็นกลุ่มผูท้ําคําเสนอซื้อ 

 

จงึเรยีนมาเพื่อโปรดทราบ 

 

ขอแสดงความนับถอื 

บรษิทั แอ๊ดวานซ์ แคปปิตอล เซอร์วสิเซส จํากดั 

 

 

       _________________________                                       _____________________________ 

           (นายนวพร เกยีรตขิจรวงษ์)                (นางสาวยุพด ีรตันศรสีมโภช) 

              ผูค้วบคุมการปฏบิตังิาน                      กรรมการผูจ้ดัการ 

        ในสายงานทีป่รึกษาทางการเงนิ 

 

 

 

 

 

 

 


