
 

ที� 006/2564 

วนัที� 14 มกราคม 2564 

เรื�อง  นําสง่ความเหน็ของกจิการเกี�ยวกบัคาํเสนอซื�อหลกัทรพัย ์

ของบรษิทั วนัทวูนั คอนแทคส ์จาํกดั (มหาชน) 

เรยีน  กรรมการและผูจ้ดัการ  

ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 

สิ�งที�แนบมาดว้ย 1. รายงานความเหน็ของกจิการเกี�ยวกบัคาํเสนอซื�อหลกัทรพัย ์(แบบ 250-2) 

  2. รายงานความเหน็ของที�ปรกึษาทางการเงนิอสิระเกี�ยวกบัคาํเสนอซื�อหลกัทรพัย ์

 

เมื�อวันที� 22 ธันวาคม 2563 บริษัท วันทูวัน คอนแทคส์ จํากัด (มหาชน) (“บริษัทฯ”) ได้รับคําเสนอซื�อ

หลกัทรพัย์ (แบบ 247-4) จาก �.นายสุทธิพจน์ อริยสุทธิวงศ์ �.นายบุญเอื�อ จติรถนอม �.นายณัฐพงศ์ ศีตวรรตัน์        

�.นายวริตัน์ อนุรกัษ์พุฒ ิ�.นายนพพร อาชวกุลเทพ และ �.นางสาวกนกรตัน์ วงศป์ระไพโรจน์ (รวมเรยีกว่า “ผูท้ําคํา

เสนอซื�อ”) บริษัทฯ จึงมีหน้าที�จดัทําความเหน็ของกิจการเกี�ยวกบัคําเสนอซื�อหลกัทรพัย์ (แบบ 250-2) เพื�อยื�นต่อ

สํานักงานคณะกรรมการกํากบัหลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรพัย์ รวมถึงจัดให้มีที�ปรึกษาทางการเงินอิสระเพื�อให้

ความเหน็แก่ผูถ้ือหุ้นของบรษิัทฯ ตามประกาศคณะกรรมการกํากบัตลาดทุนที� ทจ.40/2552 เรื�อง แบบรายงานและ

ระยะเวลาจดัทาํความเหน็เกี�ยวกบัคาํเสนอซื�อ (รวมทั �งที�ไดแ้กไ้ขเพิ�มเตมิ) 

ดงันั �น บริษัทฯ ขอนําส่งรายงานความเห็นของกิจการเกี�ยวกบัคําเสนอซื�อหลกัทรพัย์ (แบบ 250-2) และ

รายงานความเหน็ของที�ปรกึษาทางการเงนิอสิระเกี�ยวกบัคาํเสนอซื�อหลกัทรพัย ์โดยมรีายละเอยีดตามสิ�งที�สง่มาดว้ย 

จงึเรยีนมาเพื�อโปรดทราบ 

ขอแสดงความนบัถอื 

บรษิทั วนัทวูนั คอนแทคส ์จาํกดั (มหาชน) 

  

 

…………………………………………..    

         (นางสกุญัญา วนิชจกัรว์งศ)์ 

                   กรรมการ 

 

………………………………………….. 

        (นายคณาวุฒ ิวรรทนธรีชั) 

                   กรรมการ 



ความเหน็ของกิจการเกี�ยวกบัคาํเสนอซื�อหลกัทรพัย ์

(แบบ 250-2) 

 

ของ 

 

บริษทั วนัทวูนั คอนแทคส ์จาํกดั (มหาชน) 

 

ผูท้าํคาํเสนอซื�อ 

 

1.นายสทุธพิจน์ อรยิสทุธวิงศ ์2.นายบุญเอื�อ จติรถนอม 3.นายณฐัพงศ ์ศตีวรรตัน์ 

4.นายวริตัน์ อนุรกัษ์พุฒ ิ5.นายนพพร อาชวกุลเทพ  

และ 6.นางสาวกนกรตัน์ วงศป์ระไพโรจน์  

 

ที�ปรกึษาของผูถ้อืหุน้ 

 

บรษิทั แอ๊ดวานซ ์แคปปิตอล เซอรว์สิเซส จาํกดั 

14 มกราคม 2564
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แบบ 250-2 

ความเหน็ของกิจการเกี�ยวกบัคาํเสนอซื�อหลกัทรพัย ์

วนัที� 14 มกราคม 2564 

เรยีน ผูถ้อืหลกัทรพัย์ 

 บรษิทั วนัทวูนั คอนแทคส ์จาํกดั (มหาชน) 

 

 เนื�องดว้ยเมื�อวนัที� 22 ธนัวาคม 2563 บรษิทั วนัทูวนั คอนแทคส์ จํากดั (มหาชน) (“OTO” หรอื “บรษิทัฯ” หรอื 

“กจิการ”) ไดร้บัสาํเนาคําเสนอซื�อหลกัทรพัย์ของกจิการ (“แบบ 247-4”) จาก �.นายสทุธพิจน์ อรยิสทุธวิงศ ์�.นายบุญเอื�อ 

จติรถนอม �.นายณฐัพงศ ์ศตีวรรตัน์ �.นายวริตัน์ อนุรกัษพ์ุฒ ิ�.นายนพพร อาชวกุลเทพ และ �.นางสาวกนกรตัน์ วงศป์ระ

ไพโรจน์ (รวมเรยีกว่า “ผูท้าํคาํเสนอซื�อ”) ดงัมรีายละเอยีดตอ่ไปนี� 

ประเภทหลกัทรพัย ์

จาํนวนหลกัทรพัยที์�เสนอซื�อ 
หลกัทรพัยที์�เสนอซื�อ 

คิดเป็นรอ้ยละ 

ราคาที�จะ

เสนอ 

ซื�อต่อหน่วย 

มูลค่าที�เสนอ

ซื�อ 
หุ้น/หน่วย 

สิทธิ 

ออกเสียง 

ของจาํนวน 

หลกัทรพัย ์

ที�จาํหน่ายได้

แล้ว 

ทั �งหมดของ

กิจการ1 

ของจาํนวน 

สิทธิออก

เสียงทั �งหมด

ของกิจการ 

หุน้สามญั 72,662,600 72,662,600 25.95 25.95 2.40 บาท 174,390,240 

หุน้บรุมิสทิธ ิ - - - - - - 

ใบสําคญัแสดงสทิธทิี�จะซื�อหุน้ - - - - - - 

หุน้กูแ้ปลงสภาพ - - - - - - 

หลกัทรพัยอ์ื�น (ถา้ม)ี - - - - - - 

   รวม 25.95 รวม 174,390,240 

 

  

                                                           
1 กรณีหลกัทรพัย์ประเภทหุน้ จาํนวนหลกัทรพัยท์ี�จาํหน่ายไดแ้ลว้ทั �งหมดใหห้กัหุน้ที�กจิการซื�อคนื และยงัมไิดจ้าํหน่ายหรอืตดัออก ซึ�งเป็นขอ้มูล 

ณ วนัสิ�นเดอืนของเดอืนก่อนเดอืนที�มกีารยื�นความเหน็ของกจิการเกี�ยวกบัคําเสนอซื�อหลกัทรพัย์ต่อสํานกังาน ออกจากฐานในการคาํนวณดว้ย 
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ระยะเวลารบัซื�อ 

ผูท้าํคําเสนอซื�อจะรบัซื�อหลกัทรพัย์เป็นเวลาทั �งสิ�น 25 วนัทาํการ หรอืตั �งแต่วนัที� 23 ธนัวาคม 2563 ถงึวนัที� 28 

มกราคม 2564 (“ระยะเวลารบัซื�อ”) ตั �งแต่เวลา 9:00 น. ถงึ 16:00 น. ของทุกวนัทาํการของตวัแทนในการรบัซื�อหลกัทรพัย ์

ซึ�งระยะเวลาดังกล่าวเป็นระยะเวลารบัซื�อสุดท้ายที�จะไม่ขยายระยะเวลารับซื�ออีก (final period) เว้นแต่เขา้เงื�อนไข

ดงัตอ่ไปนี� 

 ผูท้าํคาํเสนอซื�ออาจลดราคาเสนอซื�อหรอืขยายระยะเวลาในการเสนอซื�อ หากมเีหตกุารณ์ รา้ยแรงตอ่ฐานะ

หรอืทรพัยส์นิของกจิการในระหวา่งระยะเวลารบัซื�อ 

 ผูท้าํคาํเสนอซื�ออาจแกไ้ขขอ้เสนอหรอืขยายระยะเวลาในการเสนอซื�อเพื�อแขง่ขนักบับคุคลอื�นนั �น หากมี

บุคคลอื�นยื�นคาํเสนอซื�อหลกัทรพัยข์องกจิการในระหว่างระยะเวลารบัซื�อ 

เงื�อนไขในการยกเลิกคาํเสนอซื�อ 

ผูท้าํคาํเสนอซื�ออาจยกเลกิคาํเสนอซื�อหุน้สามญัของกจิการไดใ้นกรณีใดกรณีหนึ�ง ดงัต่อไปนี� 

(1) มเีหตุการณ์ หรอืการกระทาํใด ๆ เกดิขึ�นภายหลงัจากไดย้ื�นคําเสนอซื�อต่อสาํนกังานคณะกรรมการกาํกบั

หลกัทรพัย์และตลาดหลกัทรพัย ์(“สาํนกังาน ก.ล.ต.”) และยงัไมพ่น้ระยะเวลารบัซื�อ อนัเป็นเหตุหรอือาจ

เป็นเหตุใหเ้กิดความเสยีหายอย่างรา้ยแรงต่อฐานะหรอืทรพัย์สนิของกจิการ โดยเหตุการณ์หรอืการ

กระทําดังกล่าว มไิด้เกิดจากการกระทําของผู้ทําคําเสนอซื�อหรอืการกระทําที�ผู้ทําคําเสนอซื�อต้อง

รบัผดิชอบ หรอื 

(2) กจิการกระทาํการใด ๆ ภายหลงัจากที�ผูท้าํคําเสนอซื�อไดย้ื�นคําเสนอซื�อต่อสาํนักงาน ก.ล.ต. และยงัไม่

พน้ระยะเวลารบัซื�อ อนัเป็นเหตุใหม้ลูคา่ของหุน้สามญัของกจิการลดลงอย่างมนียัสาํคญั หรอื 

(3) กจิการกระทาํการใด ๆ ที�น่าจะมผีลต่อการทําคําเสนอซื�อตามประกาศคณะกรรมการกํากบัตลาดทุนที�  

ทจ. 14/2554 เรื�อง การกระทําหรืองดเว้นกระทําการในประการที�น่าจะมีผลต่อการทําคําเสนอซื�อ

หลกัทรพัยข์องกจิการ ลงวนัที� 25 กรกฎาคม 2554 (รวมทั �งที�ไดแ้กไ้ขเพิ�มเตมิ) 
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กจิการได้พจิารณาขอ้เสนอในคําเสนอซื�อโดยคํานึงถึงประโยชน์ของผู้ถือหลกัทรพัย์แล้วขอเสนอความเหน็เพื�อ

ประกอบการพจิารณาดงันี� 

1. สถานภาพของกิจการเกี�ยวกับผลการดําเนินงานที�ผ่านมาและที�คาดว่าจะเกิดขึ�นในอนาคต พร้อมข้อ

สมมติฐานที�ใช้ในการคาดการณ์ 

1.1 ภาพรวมและความเป็นมาของกิจการ 

บรษิทั วนัทูวนั คอนแทคส์ จํากดั (มหาชน) (“บรษิทั”) ก่อตั �งขึ�นเมื�อวนัที� � สงิหาคม 2543 ด้วยทุนจดทะเบยีน
เริ�มแรก 20 ล้านบาท และในปี 2548 ได้เพิ�มทุนจดทะเบียนเป็น 100 ล้านบาท บรษิัทได้เข้าจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรพัย ์เอม็ เอ ไอ เมื�อวนัที� 15 พฤษภาคม 2557 ปจัจบุนับรษิทัมทีนุจดทะเบยีนชาํระแลว้จาํนวน 280 ลา้นบาท 

 
บรษิทัดาํเนินธุรกจิใหบ้รกิารศนูยบ์รกิารขอ้มลูและลูกคา้สมัพนัธ ์บรกิารออกแบบพฒันาและตดิตั �งระบบศนูยบ์รกิาร

ข้อมูลแบบเบ็ดเสร็จในประเทศไทย นอกจากนี�บริษัทยังให้บริการเช่าอุปกรณ์ Contact Center และบริการให้เช่า
ซอฟตแ์วร ์ทั �งซอฟตแ์วรส์าํเรจ็รปู และซอฟตแ์วรร์ะบบ Contact Center ที�สามารถปรบัเปลี�ยนระบบการทาํงานใหเ้หมาะสม
กบัแต่ละธรุกจิ 

 
บรษิทัดาํเนนิธุรกจิโดยไดก้ารรบัรองการจดัการคุณภาพตามมาตรฐานสากลดงันี� 

ISO 9000:2015   เป็นมาตรฐานเพื�อรบัรองว่าบรษิทัมรีะบบบรหิารจดัการคุณภาพ (Quality management system) 
ในการดําเนินงานทุกขั �นตอน เพื�อแสดงให้เห็นถึงคุณภาพและประสิทธิภาพที�ดีของการ
ดาํเนินงานภายในองคก์ร 

ISO 20000:2011 เป็นมาตรฐานเพื�อรบัรองว่าบรษิทัมกีารบรหิารจดัการการใหบ้รกิารไอทใีหม้ปีระสทิธภิาพ 

ISO 27001:2013 เป็นมาตรฐานเพื�อรบัรองว่าบริษทัมีระบบการจดัการความมั �นคงปลอดภยัของสารสนเทศ 
(Information Security Management Systems: ISMS) 

 
บรษิทัมุ่งม ั �นในการพฒันาสนิคา้และบรกิารอย่างต่อเนื�อง โดยคํานึงถงึคุณภาพการใหบ้รกิารตามมาตรฐานสากล

เพื�อตอบสนองความตอ้งการของผูบ้รโิภค จนทาํใหบ้รษิทัไดร้บัรางวลัการดาํเนินธรุกจิ Contact Center  ตดิต่อกนัเป็นปีที� 
7 ตั �งแต่พ.ศ.2556 – 2561 จากFrost & Sullivan Thailand Excellence Awards: Outsourced Contact Center Service 
Provider of the Year  ซึ�งเป็นการสะทอ้นใหเ้หน็ถงึการเป็นผู้นําในการใหบ้รกิาร Contact center และใน พ.ศ. 2560 
บรษิัทได้รบัรางวัลองค์กรนวตักรรมยอดเยี�ยม (Top Innovative Organization)  จากสํานักงานนวัตกรรมแห่งชาติ 

(องคก์ารมหาชน)  
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  บรษิทัมบีรษิทัย่อย จาํนวน 3 บรษิทั ดงันี� 
 

 

1. บรษิทั วนัทวูนั โปรเฟสชั �นแนล จาํกดั  
ก่อตั �งขึ�นเมื�อปี 2551 ปจัจบุนับรษิทัมทีนุจดทะเบยีนชาํระแลว้จาํนวน 5 ลา้นบาท บรษิทัดาํเนินธุรกจิใหบ้รกิาร
ศูนย์บรกิารขอ้มลูและลูกค้าสมัพนัธ์ และรบับรกิารเป็นที�ปรกึษาการบรหิารจดัหาบุคลากรด้านบรกิารลกูค้า
สมัพนัธ ์และฐานขอ้มลูลกูคา้ ใหบ้รกิารทาํความสะอาด ธุรกจิทวงถามหนี� และสถาบนัฝึกอบรม  

2. บรษิทั วนัทวูนั (แคมโบเดยี) จาํกดั  
ก่อตั �งขึ�นเมื�อปี 2556 ณ ประเทศกมัพชูา ปจัจุบนับรษิทัมทีุนจดทะเบยีน 600,000 เหรยีญสหรฐั บรษิทัดําเนิน
ธุรกจิใหบ้รกิารศูนยบ์รกิารขอ้มูลและลูกคา้สมัพนัธ์ บรกิารออกแบบพฒันาและตดิตั �งระบบศนูย์บรกิารขอ้มูล
แบบเบด็เสรจ็ในประเทศกมัพชูา  

3. บรษิทั อนิโน ฮบั จาํกดั  

ก่อตั �งขึ�นเมื�อปี 2561 ปจัจุบนับรษิทัมทีุนจดทะเบยีนชําระแลว้จาํนวน 3 ลา้นบาท บรษิทัดาํเนินการวจิยั และ
พฒันาซอฟตแ์วร ์และใหบ้รกิารพฒันานวตักรรมดา้นดจิทิลั (Digital service innovation) 

1.2 ลกัษณะการประกอบธรุกิจ 

 บรษิทั วนัทูวนั คอนแทคส์ จํากดั (มหาชน) ดําเนินธุรกจิการใหบ้รกิารศูนย์บรกิารขอ้มูล ซึ�งประกอบดว้ย
บรกิารบรหิารจดัการศนูย์ลกูคา้สมัพนัธ์ และบรกิารออกแบบ พฒันา และตดิตั �งระบบศูนยบ์รกิารขอ้มลูแบบเบด็เสรจ็ 
บรษิทัแบ่งธุรกจิการใหบ้รกิารออกเป็น 2T ประเภทดงันี� 

(1) บรกิารศูนยบ์รกิารขอ้มลูและลูกคา้สมัพนัธ ์บรษิทัมศีูนยใ์นการใหบ้รกิารหลกัที�ใหบ้รกิารบรหิารจดัการ 3 
แหง่ รองรบัการใหบ้รกิารประมาณ 2,200 ที�นั �งโดยสามารถปรบัขยายเพิ�มบรกิารได ้เพื�อรองรบักบัการ
ขยายตวัของการใชบ้รกิารของลูกค้า การใหบ้รกิารศูนย์บรกิารขอ้มูลและลูกคา้สมัพนัธ์แบ่งออกเป็น 4 
รปูแบบดงันี� 
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(1.1) บรกิารบรหิารจดัการศนูยล์กูคา้สมัพนัธแ์บบเตม็รปูแบบ 

(1.2) บรกิารระบบศนูยบ์รกิารขอ้มลูและอุปกรณ์ 

(1.3) บรกิารจดัหาเจา้หน้าที�ลูกคา้สมัพนัธ ์

(1.4) บรกิารบาํรงุรกัษาศนูยบ์รกิารขอ้มลู 

(2) บรกิารออกแบบ พฒันา และติดตั �งระบบศูนย์บรกิารขอ้มูลแบบเบ็ดเสร็จ สําหรบัองค์กรที�ต้องการจะ
ลงทนุและตดิตั �งระบบภายในองคก์รเอง ดว้ยเทคโนโลยทีี�ทนัสมยัโดยทมีวศิวกรผูเ้ชี�ยวชาญดา้น Contact 
Center / Customer Management โดยเฉพาะ โดยบรษิทัทาํหน้าที�ในการจดัหาอุปกรณ์ Hardware และ 

Software Application ที�ใช้ในระบบ Contact Center / Customer Management รวมทั �งการ Integrate 
ระบบทั �งหมดเข้าด้วยกัน โดยเน้นออกแบบให้สอดรบักับการดําเนินธุรกิจของแต่ละองค์กรเพื�อเพิ�ม
ศกัยภาพการใหบ้รกิารลกูคา้ไดอ้ย่างมปีระสทิธภิาพมากยิ�งขึ�น 

1.3 รายชื�อคณะกรรมการบริษทั 

รายชื�อคณะกรรมการบรษิทั ณ วนัที� 4 มกราคม 2564  

รายชื�อกรรมการบริษทั  ตาํแหน่ง 

1. นายวชิยั ศรขีวญั ประธานกรรมการ/กรรมการอสิระ/กรรมการตรวจสอบ 

2. ดร. ปกรณ์ อาภาพนัธุ ์ รองประธานกรรมการ/กรรมการอสิระ/ประธานกรรมการตรวจสอบ 

3. นางสกุญัญา วนชิจกัรว์งศ ์ ประธานกรรมการบรหิาร/กรรมการผูจ้ดัการ/กรรมการ 

4. นายวฒัน์ชยั วไิลลกัษณ์ กรรมการ 

5. นายคณาวุฒ ิวรรทนธรีชั ประธานกรรมการบรหิารรว่ม/กรรมการ 

6. นายบุญเลศิ เอี�ยวพรชยั กรรมการ 

7. นายชยัวฒัน์ พทิกัษร์กัธรรม กรรมการ 

8. นายพนม รตันะรตั กรรมการ 

9. นางสาวกฤตกิา ชชัวาลย ์ กรรมการอสิระ/กรรมการตรวจสอบ 

10. นาย ไพโรจน์ บุญคงชื�น กรรมการอสิระ/กรรมการตรวจสอบ 

1.4 โครงสรา้งผูถ้ือหุ้นของกิจการ 

 รายชื�อผู้ถอืหุน้ที�ถือหุน้สงูสุด 10 รายแรกตามรายชื�อในทะเบยีนผูถ้ือหุน้ล่าสุดของกจิการ ณ วนัที� 15 ธนัวาคม

2563 ซึ�งเป็นวนัปิดสมดุทะเบยีนผูถ้อืหุน้ล่าสดุ 
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ชื�อ จาํนวนหุ้น 

รอ้ยละเมื�อเทียบกบั

จาํนวนหุ้นที�จาํหน่าย

ได้แล้วทั �งหมด 

ของกิจการ 

รอ้ยละเมื�อเทียบกบั 

สิทธิออกเสียงทั �งหมด 

ของกิจการ 

1. นายสทุธพิจน์ อรยิสุทธวิงศ ์ 52,860,400 18.88 18.88 

2. นายบุญเอื�อ จติรถนอม 51,700,000 18.46 18.46 

3. นายณฐัพงศ ์ศตีวรรตัน์ 45,000,000 16.07 16.07 

4. นายวริตัน์ อนุรกัษ์พฒุ ิ 30,000,000 10.71 10.71 

5. นายนพพร อาชวกุลเทพ 15,000,000 5.36 5.36 

6. น.ส.กนกรตัน์ วงศป์ระไพโรจน์ 12,000,000 4.29 4.29 

7. น.ส.ชมกมล พุ่มพนัธุม์ว่ง 4,000,000 1.43 1.43 

8. พล.ต.ต.สมยศ พุม่พนัธุม์ว่ง 3,095,300 1.11 1.11 

9. บรษิทั ไทยเอน็วดีอีาร ์จาํกดั 2,775,100 0.99 0.99 

10. อื�น ๆ  63,569,200 22.70 22.70 

รวม 280,000,000 100.00 100.00 

 

1.5 ฐานะทางการเงินและผลการดาํเนินงาน 

1.5.1   ตารางสรปุงบการเงิน 3 ปีที�ผา่นมา และปีปัจจบุนัจนถึงไตรมาส 3 

งบแสดงฐานะการเงิน 

    หน่วย : ลา้นบาท 

รายการ 
31 ธนัวาคม 2560 31 ธนัวาคม 2561 31 ธนัวาคม 2562 30 กนัยายน 2563 

จาํนวน รอ้ยละ จาํนวน รอ้ยละ จาํนวน รอ้ยละ จาํนวน รอ้ยละ 

สินทรพัย ์                 

สินทรพัยห์มุนเวียน                 

เงนิสดและรายการเทยีบเท่า

เงนิสด  486.49  51.40%  439.15  46.61%    77.54  7.95%    72.30  7.31% 

เงนิลงทนุชั �วคราว      0.61  0.06%      0.97  0.10%         -            -           -            -   

ลกูหนี�การคา้และลกูหนี�อื�น  219.90  23.23%  226.96  24.09%  168.16  17.25%  133.17  13.47% 

เงนิใหกู้ย้มืระยะสั �นแก่

กจิการที�เกี�ยวขอ้งกนั         -            -           -            -           -            -           -            -   

รายไดค้า้งรบั    82.49  8.72%  100.00  10.61%    74.09  7.60%    65.48  6.62% 

สนิคา้คงเหลอื      4.55  0.48%      4.54  0.48%      3.25  0.33%    14.25  1.44% 

สนิทรพัยท์างการเงนิ

หมุนเวยีนอื�น         -            -           -            -    477.60  48.98%  479.34  48.47% 
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    หน่วย : ลา้นบาท 

รายการ 
31 ธนัวาคม 2560 31 ธนัวาคม 2561 31 ธนัวาคม 2562 30 กนัยายน 2563 

จาํนวน รอ้ยละ จาํนวน รอ้ยละ จาํนวน รอ้ยละ จาํนวน รอ้ยละ 

สนิทรพัย์หมุนเวยีนอื�น    31.34  3.31%    46.84  4.97%    67.67  6.94%    71.77  7.26% 

รวมสินทรพัยห์มุนเวียน   825.40  87.20%   818.46  86.86%   868.31  89.05%   836.31  84.57% 

สินทรพัยไ์ม่หมุนเวียน                 

เงนิลงทนุในบรษิทัย่อย         -            -           -            -           -            -           -            -   

อุปกรณ์     69.49  7.34%    80.40  8.53%    61.35  6.29%    47.35  4.79% 

สนิทรพัยส์ทิธกิารใช ้         -            -           -            -           -            -      56.07  5.67% 

สนิทรพัย์ไม่มตีวัตน    26.38  2.79%    24.40  2.59%    29.59  3.04%    31.42  3.18% 

สนิทรพัยภ์าษเีงนิไดร้อตดั

บญัช ี    15.42  1.63%      8.52  0.90%      6.80  0.70%      9.28  0.94% 

สนิทรพัยท์างการเงนิไม่
หมุนเวยีนอื�น         -            -           -            -        6.74  0.69%      7.11  0.72% 

สนิทรพัย์ไม่หมุนเวยีนอื�น       9.83  1.04%    10.47  1.11%      2.25  0.23%      1.39  0.14% 

รวมสินทรพัยไ์ม่

หมนุเวียน   121.12  12.80%   123.79  13.14%   106.73  10.95%   152.62  15.43% 

รวมสินทรพัย ์   946.52  100.00%   942.25  100.00%   975.04  100.00%   988.93  100.00% 

                  

หนี�สินและส่วนของผูถ้ือ

หุ้น                 

หนี�สินหมุนเวียน                 

เจา้หนี�การคา้และเจา้หนี�อื�น    47.57  5.03%    52.82  5.61%    73.63  7.55%    62.54  6.32% 

ส่วนของหนี�สนิตามสญัญา

เช่าที�ถงึกําหนดชาํระภายใน
หนึ�งปี         -            -           -            -           -            -      11.76  1.19% 

ภาษเีงนิไดค้า้งจ่าย         -   0.00%         -   0.00%         -   0.00%         -   0.00% 

หนี�สนิหมุนเวยีนอื�น    22.34  2.36%    21.44  2.28%    15.88  1.63%    14.28  1.44% 

รวมหนี� สินหมุนเวียน     69.91  7.39%     74.26  7.88%     89.51  9.18%     88.58  8.96% 

หนี�สินไม่หมุนเวียน                 

หนี�สนิตามสญัญาเช่า - สุทธิ
จากส่วนที�ถงึกําหนดชาํระ
ภายในหนึ�งปี         -            -           -            -           -            -      45.93  4.64% 

สาํรองผลประโยชน์ระยะยาว
ของพนกังาน    10.50  1.11%    13.64  1.45%    16.98  1.74%    17.36  1.76% 

หนี�สนิไม่หมุนเวยีนอื�น      2.64  0.28%      2.58  0.27%      1.04  0.11%      0.88  0.09% 

รวมหนี� สินไม่หมุนเวียน     13.14  1.39%     16.22  1.72%     18.02  1.85%     64.18  6.49% 

รวมหนี� สิน     83.05  8.77%     90.48  9.60%   107.53  11.03%   152.76  15.45% 
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    หน่วย : ลา้นบาท 

รายการ 
31 ธนัวาคม 2560 31 ธนัวาคม 2561 31 ธนัวาคม 2562 30 กนัยายน 2563 

จาํนวน รอ้ยละ จาํนวน รอ้ยละ จาํนวน รอ้ยละ จาํนวน รอ้ยละ 

ส่วนของผู้ถือหุ้น                 

ทุนเรอืนหุน้                 

   ทุนจดทะเบยีน                 

      หุน้สามญั 

280,000,000 หุน้ มลูค่าหุน้
ละ 1 บาท   280.00  29.58%  280.00  29.72%  280.00  28.72%  280.00  28.31% 

   ทุนออกจาํหน่ายและชาํระ

เตม็มลูค่าแลว้                 

      หุน้สามญั 

280,000,000 หุน้ มลูค่าหุน้
ละ 1 บาท   280.00  29.58%  280.00  29.72%  280.00  28.72%  280.00  28.31% 

ส่วนเกนิมลูค่าหุน้สามญั  304.42  32.16%  304.42  32.31%  304.42  31.22%  304.42  30.78% 

กาํไรสะสม                 

   จดัสรรแลว้ - สํารองตาม

กฎหมาย    24.00  2.54%    25.20  2.67%    27.10  2.78%    27.10  2.74% 

   ยงัไม่ไดจ้ดัสรร  254.99  26.94%  242.11  25.70%  255.96  26.25%  224.42  22.69% 

องคป์ระกอบอื�นของส่วน
ของผูถ้อืหุน้      0.06  0.01%      0.03  0.00%      0.03  0.00%      0.23  0.02% 

รวมส่วนของผูถ้ือหุ้น   863.47  91.23%   851.76  90.40%   867.51  88.97%   836.17  84.55% 

รวมหนี� สินและส่วนของผู้

ถือหุ้น   946.52  100.00%   942.25  100.00%   975.04  100.00%   988.93  100.00% 
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งบกาํไรขาดทนุเบด็เสรจ็ 

     หน่วย : ลา้นบาท 

รายการ 
ปี 2560 ปี 2561 ปี 2562 9 เดือนแรก ปี 2562 9 เดือนแรก ปี 2563 

จาํนวน รอ้ยละ จาํนวน รอ้ยละ จาํนวน รอ้ยละ จาํนวน รอ้ยละ จาํนวน รอ้ยละ 

กาํไรขาดทุน:                     

รายได้                     

รายไดจ้ากการบรกิาร  796.72  96.38%  695.97  96.89%  744.52  94.18%  553.73  93.15%  501.00  92.49% 

รายไดจ้ากงานตาม
สญัญา    21.43  2.59%    13.87  1.93%    11.77  1.49%      8.60  1.45%    32.13  5.93% 

รายไดจ้ากการขาย         -            -        1.02  0.14%         -            -           -            -        3.13  0.58% 

รายไดอ้ื�น      8.51  1.03%      7.42  1.03%    34.24  4.33%    32.15  5.41%      5.42  1.00% 

รวมรายได้   826.66  100.00%   718.27  100.00%   790.53  100.00%   594.47  100.00%   541.67  100.00% 

ค่าใช้จ่าย                     

ตน้ทุนการใหบ้รกิาร  675.28  81.69%  588.76  81.97%  662.02  83.74%  487.41  81.99%  437.05  80.68% 

ตน้ทุนงานตามสญัญา    20.14  2.44%    12.58  1.75%    10.05  1.27%      6.67  1.12%    26.71  4.93% 

ตน้ทุนขาย         -            -        0.20  0.03%         -            -           -            -        2.15  0.40% 

ค่าใชจ้่ายในการขาย

และบรกิาร      4.05  0.49%      2.00  0.28%      2.51  0.32%      1.93  0.33%      4.17  0.77% 

ค่าใชจ้่ายในการ
บรหิาร    66.19  8.01%    84.59  11.78%    78.96  9.99%    60.16  10.12%    52.72  9.73% 

ค่าใชจ้่ายอื�น      0.35  0.04%      2.08  0.29%      1.30  0.16%      1.11  0.19%    14.17  2.62% 

รวมค่าใช้จา่ย   766.00  92.66%   690.22  96.09%   754.84  95.49%   557.27  93.74%   536.98  99.13% 

กาํไรก่อนค่าใช้จ่าย

ทางการเงินและ

ค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้     60.66  7.34%     28.06  3.91%     35.69  4.51%     37.20  6.26%       4.70  0.87% 

ค่าใชจ้่ายทางการเงนิ     (0.11) -0.01%     (0.11) -0.02%     (0.13) -0.02%     (0.10) -0.02%     (2.07) -0.38% 

กาํไรก่อนค่าใช้จ่าย

ภาษีเงินได้     60.55  7.32%     27.95  3.89%     35.56  4.50%     37.10  6.24%       2.63  0.49% 

ค่าใชจ้่ายภาษเีงนิได ้   (10.10) -1.22%     (7.34) -1.02%     (2.55) -0.32%     (2.61) -0.44%     (0.57) -0.11% 

กาํไรสาํหรบังวด     50.45  6.10%     20.61  2.87%     33.01  4.18%     34.49  5.80%       2.06  0.38% 

                      

กาํไรขาดทุน

เบด็เสรจ็อื�น:                     

รายการที �จะถกูบนัทกึ
ในส่วนของกําไรหรอื

ขาดทุนในภายหลงั                     

ผลต่างของอตัรา
แลกเปลี�ยนจากการ     (0.25) -0.03%     (0.03) 0.00%         -   0.00%      0.02  0.00%      0.20  0.04% 
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     หน่วย : ลา้นบาท 

รายการ 
ปี 2560 ปี 2561 ปี 2562 9 เดือนแรก ปี 2562 9 เดือนแรก ปี 2563 

จาํนวน รอ้ยละ จาํนวน รอ้ยละ จาํนวน รอ้ยละ จาํนวน รอ้ยละ จาํนวน รอ้ยละ 

แปลงค่างบการเงนิที�

เป็นเงนิตรา
ต่างประเทศ 

รายการที�จะถกูบนัทกึ
ในส่วนของกําไรหรอื

ขาดทุนในภายหลงั  

    (0.25) -0.03%     (0.03) 0.00%         -   0.00%      0.02  0.00%      0.20  0.04% 

รายการที �ไม่ถกูบนัทกึ
ในส่วนของกําไรหรอื

ขาดทุนในภายหลงั 

                    

ผลกําไร(ขาดทุน)จาก
การประมาณการตาม

หลกัคณติศาสตร์

ประกนัภยั 

     3.98  0.48%     (1.86) -0.26%      2.92  0.37%     (2.27) -0.38%         -            -   

หกั: ผลกระทบของ

ภาษเีงนิได ้
    (0.80) -0.10%      0.37  0.05%     (0.58) -0.07%      0.45  0.08%         -            -   

รายการที�ไม่ถกูบนัทกึ

ในส่วนของกําไรหรอื

ขาดทุนในภายหลงั - 
สุทธจิากภาษเีงนิได ้

     3.18  0.39%     (1.49) -0.21%      2.33  0.30%     (1.81) -0.31%         -            -   

กาํไรขาดทุน

เบด็เสรจ็อื�นสาํหรบั

งวด 

      2.94  0.36%      (1.51) -0.21%       2.33  0.30%      (1.79) -0.30%       0.20  0.04% 

กาํไรขาดทุน

เบด็เสรจ็รวมสาํหรบั

งวด 

    53.38  6.46%     19.09  2.66%     35.34  4.47%     32.69  5.50%       2.26  0.42% 

                      

กาํไรต่อหุ้นขั �น

พื�นฐาน 
                    

กาํไรส่วนที�เป็นของผู้
ถอืหุน้ของบรษิทัฯ 

(บาท/หุน้) 

     0.18         0.07         0.12         0.12         0.01    

จาํนวนหุน้สามญัถวั
เฉลี�ยถ่วงนํ�าหนกั 

(ลา้นหุน้) 

 280.00     280.00     280.00     280.00     280.00    
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งบกระแสเงินสด 

    หน่วย : ลา้นบาท 

รายการ 

ปี 2560 ปี 2561 ปี 2562 9 เดือนแรก 

ปี 2562 

9 เดือนแรก 

ปี 2563 

จาํนวน จาํนวน จาํนวน จาํนวน จาํนวน 

กระแสเงนิสดสุทธจิากกจิกรรมดําเนนิงาน 214.04  18.06  129.14  116.60  48.76  

กระแสเงนิสดสุทธใิชไ้ปในกจิกรรมลงทนุ  (13.28)  (34.62)  (471.19)  (93.11)  (10.36) 

กระแสเงนิสดสุทธใิชไ้ปในกจิกรรมจดัหาเงนิ  (64.40)  (30.80)  (19.60)  (19.60)  (43.81) 

ผลต่างจากการแปลงค่างบการเงนิเพิ�มขึ�น  -   0.01  0.04  0.05  0.18  

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพิ�มขึ�น(ลดลง)สุทธิ   136.36     (47.35)     (361.60)         3.95         (5.24) 

 

1.5.2   คาํอธิบายและวิเคราห์ฐานะทางการเงินและผลการดาํเนินงาน 

ผลการดาํเนินงาน 

รายได้ 

รายไดร้วมในงวดสิ�นสุดวนัที� 31 ธนัวาคม 2560 วนัที� 31 ธนัวาคม 2561 วนัที� 31 ธนัวาคม 2562 และ

วนัที� 30 กันยายน 2563 (งวด 9 เดือน) เท่ากบั 826.66 ล้านบาท 718.27 ล้านบาท 790.53 ล้านบาท และ 

541.67 ลา้นบาท ตามลาํดบั 

ในปี 2561 บรษิทัมรีายไดร้วมทั �งสิ�น 718.27 ลา้นบาท ลดลงจากปี 2560 เท่ากบั 108.39 ลา้นบาท หรอื

คดิเป็นลดลงเทา่กบัรอ้ยละ 13.11 โดยมสีาเหตุมาจากการลดลงของทั �ง รายไดจ้ากการขายและงานตามสญัญา

สาํหรบัปี 2561 มจีาํนวน 14.89 ลา้นบาท ลดลง 6.54 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 30.51 เมื�อเปรยีบเทยีบกบั

ปี 2560 โดยลดลง จากสภาพเศรษฐกจิที�ชะลอตวั สง่ผลใหโ้ครงการใหญ่ๆ ชะลอการลงทนุ และรายไดจ้ากการ

บรกิารสําหรบัปี 2561 มจีํานวน 695.97 ล้านบาท ลดลง 100.75 ล้านบาท หรอืคดิเป็นร้อยละ 12.64 เมื�อ

เปรยีบเทยีบกบัปี 2560 โดยเกดิจากสภาวะทางการตลาดที�มกีารแขง่ขนัสูงขึ�นทั �งในด้านของคู่แข่งและราคา 

สง่ผลใหบ้างโครงการจากลกูคา้กลุ่มหน่วยงานราชการไมไ่ดง้านตอ่เนื�อง รวมถงึการใหบ้รกิารระบบศูนยบ์รกิาร

ใหข้อ้มูลและอุปกรณ์ของลูกค้าเอกชนในกลุ่มธุรกิจประกนัลดลงจาก แนวโน้มตลาดของการใหบ้รกิารแบบ 

Outbound Telesales เพราะกฎหมายที�เกี�ยวขอ้งต่างๆ มคีวามเขม้งวดมากขึ�น รวมถึงช่องทางการเขา้ถึง

ลกูคา้มหีลากหลายมากขึ�น และลกูคา้ในกลุ่มหน่วยงานราชการและรฐัวสิาหกจิที�สิ�นสดุอายุสญัญาและมแีผนใน

การเปลี�ยนระบบ จงึไมไ่ดต่้อสญัญาบรกิารบาํรงุรกัษาศนูยบ์รกิารขอ้มลูกบับรษิทั 

ในปี 2562 บรษิทัมรีายไดร้วมทั �งสิ�น 790.53 ลา้นบาท เพิ�มขึ�นจากปี 2561 เทา่กบั 72.26 ลา้นบาท หรอื

คดิเป็นเพิ�มขึ�นเทา่กบัรอ้ยละ 10.06 โดยมสีาเหตุมาจากรายไดจ้ากการบรกิารสาํหรบัปี 2562 มจีาํนวน 744.52 

ลา้นบาท เพิ�มขึ�น 48.55 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 6.98  เมื�อเปรยีบเทยีบกบัปี 2561 โดยเพิ�มขึ�นจากลูกคา้
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กลุ่มหน่วยงานราชการและรฐัวสิาหกจิขยายขอบเขตการใหบ้รกิาร และ ลูกคา้ในกลุ่มเอกชนมกีารเตบิโต ทั �ง

ลูกคา้รายใหมแ่ละลูกคา้ปจัจุบนัที�ขยายขอบเขตการใหบ้รกิาร ในส่วนธุรกจิประกนัที�ใชบ้รกิาร Inbound  และ 

ส่วนธุรกจิคา้ปลกี และรายได้จากการใหบ้รกิารจดัหาลูกค้าสมัพนัธ์เพิ�มขึ�นจากลูกค้าหน่วยงานราชการและ

รฐัวสิาหกิจและกลุ่มเอกชน อกีทั �งยงัเพิ�มขึ�นจากดอกเบี�ยรบัจากการฟ้องรอ้งลูกหนี�การคา้หน่วยงานราชการ

แหง่หนึ�งจาํนวน 25.60 ลา้นบาท ซึ�งถอืเป็นรายไดอ้ื�น 

ในงวด 9 เดอืนแรกของปี 2563 บรษิทัมรีายได้รวมทั �งสิ�น 541.67 ลา้นบาท ลดลงจากงวด 9 เดอืนแรก

ของปี 2562 เท่ากบั 52.80 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นลดลงเท่ากบัรอ้ยละ 8.88 โดยมสีาเหตุมาจากการลดลงของ

รายไดจ้ากการบรกิารมจีํานวน 501.00 ล้านบาท ลดลงจากช่วงเดยีวกนัของปีก่อน 52.73 ลา้นบาท หรอืคดิ

เป็น รอ้ยละ 9.52 โดยลดลง เนื�องจากสถานการณ์การแพร่ระบาดของไวรสัโคโรน่า (COVID-19) ที�เกดิข ึ�นใน

ตน้ปี 2563 ที�ส่งผลกระทบกบัเศรษฐกจิในทุกภาคสว่นในวงกว้าง ทาํใหบ้รษิทัจะไดร้บัผลกระทบทั �งทางตรง

และทางออ้ม ซึ�งส่วนใหญ่จากลกูคา้เอกชน และลกูคา้เอกชนสว่นธุรกจิสายการบนิ ถงึแมว้่ารายไดจ้ากการขาย

และงานตามสญัญาจะปรบัเพิ�มขึ�นจากช่วงเดยีวกนัของปีก่อน 26.66 ลา้นบาท แต่อย่างไรกต็ามกม็ผีลกระทบ

จากการลดลงของรายไดอ้ื�นจากดอกเบี�ยรบัจากการฟ้องรอ้งในปีก่อนจาํนวน 25.60 ลา้นบาท 

ค่าใช้จ่าย 

ค่าใชจ้า่ยรวมในงวดสิ�นสุดวนัที� 31 ธนัวาคม 2560 วนัที� 31 ธนัวาคม 2561 วนัที� 31 ธนัวาคม 2562 และ

วนัที� 30 กันยายน 2563 (งวด 9 เดือน) เท่ากบั 766.00 ล้านบาท 690.22 ล้านบาท 754.84 ล้านบาท และ 

536.98 ลา้นบาท ตามลาํดบั 

ในปี 2561 บรษิทัมคี่าใชจ้า่ยรวมทั �งสิ�น 690.22 ลา้นบาท ลดลงจากปี 2560 เทา่กบั 75.78 ลา้นบาท หรอื

คดิเป็นลดลงเท่ากบัรอ้ยละ 9.89 โดยมสีาเหตุมาจากการลดลงของต้นทุนตามสดัส่วนใกลเ้คยีงกบัการลดลง

ของรายไดแ้ต่อย่างไรกต็ามค่าใชจ้า่ยในการบรหิารเพิ�มขึ�นจากค่าใชจ้า่ยเกี�ยวกบัพนักงาน เนื�องจากกลุ่มบรษิทั

มผีู้บริหารเพิ�มขึ�นในบางตําแหน่งและมทีมีงานในการพฒันาโปรแกรมซอฟต์แวร์เพิ�มขึ�น นอกจากนี�  ยงัมี

ค่าใชจ้า่ยเกี�ยวกบัการยา้ยสาํนกังานเพิ�มขึ�นในชว่งปลายปี 

ในปี 2562 บรษิทัมคี่าใชจ้่ายรวมทั �งสิ�น 754.84 ล้านบาท เพิ�มขึ�นจากปี 2561 เท่ากบั 64.62 ล้านบาท 

หรอืคดิเป็นลดลงเทา่กบัรอ้ยละ 9.36 มสีาเหตุมาจากการเพิ�มขึ�นในสดัส่วนของตน้ทนุมากกว่ารายไดท้ี�เพิ�มขึ�น 

โดยเฉพาะการเพิ�มขึ�นของตน้ทุนการใหบ้รกิารในขณะที�ราคาค่าบรกิารยงัไมส่ามารถปรบัขึ�นไดใ้นทนัท ีและ

จากการเปลี�ยนแปลงกฎหมายเกี�ยวกบัการตั �งสาํรองผลประโยชน์ระยะยาวของพนกังานจากเดมิ 300 วนัเป็น 

400 วนั อย่างไรก็ตามค่าใช้จ่ายในการบริหารลดลงจากปี 2561 ส่วนใหญ่เนื�องจากมคี่าใช้จ่ายในการย้าย

สาํนกังานในปี 2561 

ในงวด 9 เดอืนแรกของปี 2563 บรษิทัมคี่าใช้จ่ายรวมทั �งสิ�น 536.98 ล้านบาท ลดลงจากงวด 9 เดอืน

แรกของปี 2562 เท่ากับ 20.29 ล้านบาท หรือคิดเป็นลดลงเท่ากับร้อยละ 3.64 เป็นผลมาจากการเพิ�ม

ประสทิธภิาพในการทาํงาน รวมถงึการลดตน้ทุนและค่าใชจ้า่ยของบรษิทัเนื�องจากสถานการณ์การแพร่ระบาด
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ของไวรสัโคโรน่า (COVID-��) แต่อย่างไรก็ตามบรษิัทได้ตั �งสาํรองค่าเผื�อหนี�สงสยัจะสูญของลูกหนี�บรษิทั

มหาชนแหง่หนึ�งที�ไดย้ื�นคาํรอ้งขอฟื�นฟกูจิการต่อศาล จาํนวน 13.45 ลา้นบาท ซึ�งรวมอยู่ในคา่ใชจ้า่ยอื�น 

กาํไรสทุธิ 

ในปี 2561 บรษิทัมกีําไรสุทธจิาํนวน 20.61 ลา้นบาท ลดลงจํานวน 29.84 ล้านบาท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 

59.14 เมื�อเปรยีบเทียบกับปี 2560 ซึ�งเป็นผลมาจากรายได้รวมที�ลดลง ในขณะที�ค่าใช้จ่ายในการบรหิาร

เพิ�มขึ�น โดยมอีตัรากาํไรสทุธติอ่รายไดร้วมคดิเป็นรอ้ยละ 2.87 ปรบัตวัลดลงจากปี 2560 

ในปี 2562 บรษิทัมกีาํไรสทุธจิาํนวน 33.01 ลา้นบาท เพิ�มขึ�นจาํนวน 12.40 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 

60.16 เมื�อเปรยีบเทยีบกบัปี 2561 โดยมสีาเหตุหลกัมาจากมาจากดอกเบี�ยรบัจากการฟ้องรอ้งลูกหนี�การค้า

หน่วยงานราชการแหง่หนึ�งจาํนวน 25.60   ลา้นบาท ซึ�งถอืเป็นรายไดอ้ื�น โดยอตัรากาํไรสทุธอิยู่ที�รอ้ยละ 4.18   

ในงวด 9 เดอืนแรกของปี 2563 บรษิทัมกีาํไรสุทธจิาํนวน 2.06 ลา้นบาท ลดลงจาํนวน 32.43 ลา้นบาท 

หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 94.03 เมื�อเปรยีบเทยีบกบังวด 9 เดอืนแรกของปี 2562 ซึ�งเป็นผลจากจากการตั �งสาํรองหนี�

สงสยัจะสญูของลกูหนี�บรษิทัมหาชนแหง่หนึ�งที�ไดย้ื�นคาํรอ้งขอฟื�นฟูกจิการต่อศาล จาํนวน 13.45 ลา้นบาท อกี

ทั �งในปีก่อน บรษิทัได้รบัดอกเบี�ยรบัจากการฟ้องรอ้งลูกหนี�การค้าหน่วยงานราชการแห่งหนึ�งจาํนวน 25.60 

ลา้นบาท 

 

ฐานะการเงิน 

สินทรพัย ์

สนิทรพัย์ของบรษิทั ณ วนัที� 31 ธนัวาคม 2560 วนัที� 31 ธนัวาคม 2561 วนัที� 31 ธนัวาคม 2562 และ

วนัที� 30 กนัยายน 2563 เท่ากบั 946.52 ลา้นบาท 942.25 ลา้นบาท 975.04 ล้านบาท และ 988.93 ล้านบาท 

ตามลาํดบั 

ณ วนัที� 31 ธนัวาคม 2561 บรษิทัมสีนิทรพัย์เท่ากบั 942.25 ล้านบาท ลดลงจากปี 2560 เท่ากบั 4.27 

ลา้นบาท หรอืคดิเป็นลดลงเทา่กบัรอ้ยละ 0.45 สนิทรพัย์หมนุเวยีนเทา่กบั 818.46 ลา้นบาท ลดลง 6.94 ลา้น

บาทเมื�อเทยีบกบัปี 2560 ซึ�งเป็นผลส่วนใหญ่มาจากการการลดลงของเงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด

เนื�องจากมกีารยา้ยสาํนกังาน อยา่งไรกต็าม สนิทรพัยไ์มห่มนุเวยีนเทา่กบั 123.79 ลา้นบาท เพิ�มขึ�น 2.67 ลา้น

บาทเมื�อเทยีบกบัปี 2560 ซึ�งเป็นผลมาจากการการเพิ�มขึ�นของอุปกรณ์และสนิทรพัยไ์ม่มตีวัตนที�เกี�ยวกบัการ

ยา้ยสาํนกังาน 

ณ วนัที� 31 ธนัวาคม 2562 บรษิทัมสีนิทรพัยเ์ทา่กบั 975.04 ลา้นบาท เพิ�มขึ�นจากปี 2561 เทา่กบั 32.79 

ลา้นบาท หรอืคดิเป็นเพิ�มขึ�นเท่ากบัรอ้ยละ 3.48 สนิทรพัย์หมนุเวยีนเทา่กบั 868.31 ลา้นบาท เพิ�มขึ�น 49.85 

ลา้นบาทเมื�อเทยีบกบัปี 2561 ซึ�งเป็นผลมาจากการลดลงของลกูหนี�การคา้และลูกหนี�อื�นจากการที�บรษิทัไดร้บั

ชําระเงนิจากลูกหนี�การค้าหน่วยงานราชการแห่งหนึ�งที�ค้างนานหลงัจากบรษิทัได้ชนะคดคีวามฟ้องรอ้งกบั
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ลกูหนี�ดงักล่าว เป็นจาํนวนเงนิ 78.67 ลา้นบาท และดอกเบี�ยรบัจากการฟ้องรอ้งดงักลา่วเป็นจาํนวนเงนิ 25.60 

ลา้นบาท รวมถึงสนิทรพัย์ทางการเงนิหมุนเวยีนอื�นเพิ�มขึ�น จากการที�บรษิทัมกีารนําเงนิสดคงเหลอืไปฝาก

ประจาํกบัธนาคารเป็นเงนิ 475.13 ล้านบาท อย่างไรก็ตาม สนิทรพัย์ไม่หมุนเวยีนเท่ากบั 106.73 ล้านบาท 

ลดลง 17.06 ล้านบาทเมื�อเทยีบกบัปี 2561 ซึ�งเป็นผลมาจากการลดลงของอุปกรณ์ที�มมีลูค่าทางบญัชลีดลง

จากการคดิคา่เสื�อมราคา 

ณ วันที� 30 กันยายน 2563 บริษัทมสีินทรพัย์เท่ากับ 988.93 ล้านบาท เพิ�มขึ�นจากปี 2562 เท่ากับ 

13.89 ล้านบาท หรอืคดิเป็นเพิ�มขึ�นเท่ากบัรอ้ยละ 1.42 สนิทรพัย์หมุนเวยีนเท่ากบั 836.31 ล้านบาท ลดลง 

32.00 ลา้นบาทเมื�อเทยีบกบัปี 2562 ซึ�งเป็นผลมาจากการการลดลงของลูกหนี�การคา้และลูกหนี�อื�น อย่างไรก็

ตาม สนิทรพัย์ไม่หมุนเวยีนเท่ากบั 152.62 ลา้นบาท เพิ�มขึ�น 45.89 ลา้นบาทเมื�อเทยีบกบัปี 2562 ซึ�งเป็นผล

มาจากการสนิทรพัย์สทิธกิารใช ้จากการนํามาตรฐานการรายงานการเงนิฉบบัที� 16 เรื�องสญัญาเช่ามาเริ�มใช้

งานในปี 2563 ซึ�งทาํใหส้นิทรพัยเ์พิ�มขึ�นจาํนวน 56.07 ลา้นบาท และการลดลงของอุปกรณ์จากการคดิค่าเสื�อม

ราคา 

หนี� สิน 

หนี�สนิของบรษิทั ณ วนัที� 31 ธนัวาคม 2560 วนัที� 31 ธนัวาคม 2561 วนัที� 31 ธนัวาคม 2562 และวนัที� 

30 กนัยายน 2563 เทา่กบั 83.05 ลา้นบาท 90.48 ลา้นบาท 107.53 ลา้นบาท และ 152.76 ลา้นบาท ตามลาํดบั 

ณ วนัที� 31 ธนัวาคม 2561 บรษิทัมหีนี�สนิเท่ากบั 90.48 ลา้นบาท เพิ�มขึ�นลดลงจากปี 2560 เทา่กบั7.43 

ลา้นบาท หรอืคดิเป็นเพิ�มขึ�นเท่ากบัรอ้ยละ 8.95 โดยมสีาเหตุมาจากการเพิ�มขึ�นของเจา้หนี�การคา้และเจา้หนี�

อื�น และสาํรองผลประโยชน์ระยะยาวของพนกังาน 

ณ วนัที� 31 ธนัวาคม 2562 บรษิทัมหีนี�สนิเท่ากบั 107.53 ลา้นบาท เพิ�มขึ�นจากปี 2561 เท่ากบั 17.05 

ลา้นบาท หรอืคดิเป็นเพิ�มขึ�นเท่ากบัรอ้ยละ 18.84 โดยมสีาเหตุมาจากการเพิ�มขึ�นของเจา้หนี�การคา้และเจา้หนี�

อื�น และจากการเปลี�ยนแปลงกฎหมายเกี�ยวกบัการตั �งสาํรองผลประโยชน์ระยะยาวของพนักงานจากเดมิ 300 

วนัเป็น 400 วนัทาํใหม้หีนี�สนิสาํรองผลประโยชน์ระยะยาวของพนกังานเพิ�มขึ�น 4.73 ลา้นบาท 

ณ วนัที� 30 กนัยายน 2563 บรษิทัมหีนี�สนิเท่ากบั 152.76 ล้านบาท เพิ�มขึ�นจากปี 2562 เท่ากบั 45.23 

ลา้นบาท หรอืคดิเป็นเพิ�มขึ�นเท่ากบัรอ้ยละ 42.06 โดยมสีาเหตุมาจากสว่นของหนี�สนิตามสญัญาเช่า จากการ

นํามาตรฐานการรายงานการเงนิฉบบัที� 16 เรื�องสญัญาเช่ามาเริ�มใชง้านในปี 2563 ซึ�งทําให้หนี�สนิเพิ�มขึ�น

จาํนวน 57.69 ลา้นบาท และการลดลงของเจา้หนี�การคา้และเจา้หนี�อื�น 

ส่วนของผูถ้อืหุ้น 

สว่นของผูถ้อืหุน้ของบรษิทั ณ วนัที� 31 ธนัวาคม 2560 วนัที� 31 ธนัวาคม 2561 วนัที� 31 ธนัวาคม 2562 

และวนัที� 30 กนัยายน 2563 เท่ากบั 863.47 ล้านบาท 851.76 ล้านบาท 867.51 ล้านบาท และ 836.17 ล้าน

บาท ตามลาํดบั 
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ณ วนัที� 31 ธนัวาคม 2561 บรษิทัมสี่วนของผูถ้อืหุน้เทา่กบั 851.76 ลา้นบาท ลดลงจากปี 2560 เท่ากบั 

11.71 ล้านบาท หรอืคิดเป็นลดลงเท่ากบัร้อยละ 1.36 โดยมสีาเหตุมาจากผลการดําเนินงานกําไรขาดทุน

เบด็เสรจ็รวมในงวดปีสิ�นสุด 31 ธนัวาคม 2561 เท่ากบั 19.09 ล้านบาทและเงนิปนัผลจ่ายในปี 2561 จาํนวน 

30.80 ลา้นบาท 

ณ วันที� 31 ธันวาคม 2562 บริษัทมสี่วนของผู้ถือหุ้นเท่ากับ 867.51 ล้านบาท เพิ�มขึ�นจากปี 2561 

เท่ากบั 15.75 ล้านบาท หรอืคดิเป็นเพิ�มขึ�นเท่ากบัรอ้ยละ 1.85 โดยมสีาเหตุมาจากผลการดําเนินงานกําไร

ขาดทุนเบด็เสรจ็รวมในงวดปีสิ�นสุด 31 ธนัวาคม 2562 เทา่กบั 35.34 ล้านบาทและเงนิปนัผลจ่ายในปี 2562 

จาํนวน 19.60 ลา้นบาท 

ณ วนัที� 30 กนัยายน 2563 บรษิทัมสี่วนของผูถ้อืหุน้เทา่กบั 836.17 ลา้นบาท ลดลงจากปี 2562 เทา่กบั 

31.34 ล้านบาท หรอืคิดเป็นลดลงเท่ากบัร้อยละ 3.61 โดยมสีาเหตุมาจากผลการดําเนินงานกําไรขาดทุน

เบด็เสรจ็รวมในงวด 9 เดอืนสิ�นสดุ 30 กนัยายน 2563 เทา่กบั 2.26 ลา้นบาทและเงนิปนัผลจา่ยในงวด 9 เดอืน

แรกของปี 2563 จาํนวน 33.60 ลา้นบาท 

 

กระแสเงินสด 

บรษิทั มกีระแสเงนิสดสุทธไิดม้าจากกจิกรรมดําเนินงานในงวดสิ�นสดุวนัที� 31 ธนัวาคม 2560 วนัที� 31 

ธนัวาคม 2561 วนัที� 31 ธนัวาคม 2562 และวนัที� 30 กนัยายน 2563 (งวด 9 เดอืน) เท่ากบั 214.04 ลา้นบาท 

18.06 ลา้นบาท 129.14 ลา้นบาท และ 48.76 ลา้นบาท ตามลาํดบั 

ในปี 2561 บรษิัทมกีระแสเงนิสดได้มาจากกิจกรรมดําเนินงานเป็นเงนิ 18.06 ล้านบาท ลดลงจากปี 

2560 เท่ากบั 195.98 ล้านบาท โดยมสีาเหตุหลกัมาจากการลดลงของรายได้จากการขายและใหบ้รกิารและ

กาํไรจากการดาํเนนิงาน และการลดลงของลกูหนี�การคา้และลกูหนี�อื�นที�คงคา้งและไดร้บัชาํระเงนิในปี 2560 

ในปี 2562 บรษิทัมกีระแสเงนิสดได้มาจากกจิกรรมดาํเนินงานเป็นเงนิ 129.14 ล้านบาท เพิ�มขึ�นจากปี 

2561 เท่ากบั 111.08 ล้านบาท โดยมสีาเหตุหลกัมาจากการรบัเงนิจากลูกหนี�ภาครฐัแห่งที�ค้างนานหลงัจาก

บรษิทัไดช้นะคดคีวามฟ้องรอ้งกบัลกูหนี�ดงักล่าว เป็นจาํนวนเงนิ 78.67 ลา้นบาท และการเพิ�มขึ�นของเจา้หนี�

การคา้และเจา้หนี�อื�นในปี 2562 จาํนวน 24.46 ลา้นบาท 

ในงวด 9 เดอืนแรกของปี 2563 บรษิทัมกีระแสเงนิสดไดม้าจากกจิกรรมดาํเนินงานเป็นเงนิ 48.76 ลา้น

บาท ลดลงจากไตรมาสที� 3 ของปี 2562 เท่ากบั 67.84 ลา้นบาท โดยมสีาเหตุหลกัมาจากการลดลงของรายได้

จาการขายและใหบ้รกิาร และในงวด 9 เดอืนแรกของปี 2562 บรษิทัไดร้บัชาํระเงนิจากลกูหนี�การคา้หน่วยงาน

ราชการแห่งหนึ�งที�ค้างนานหลงัจากบรษิทัได้ชนะคดคีวามฟ้องรอ้งกบัลูกหนี�ดงักล่าว เป็นจาํนวนเงนิ 78.67 

ลา้นบาท และการเพิ�มขึ�นของสนิคา้คงเหลอืในงวด 9 เดอืนแรกของปี 2563 จาํนวน 11.00 ลา้นบาท 
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กระแสเงนิสดสทุธใิชไ้ปในกจิกรรมลงทุนในงวดสิ�นสุดวนัที� 31 ธนัวาคม 2560 วนัที� 31 ธนัวาคม 2561 

วนัที� 31 ธนัวาคม 2562 และวนัที� 30 กนัยายน 2563 (งวด 9 เดอืน) เท่ากบั 13.28 ลา้นบาท 34.62 ลา้นบาท 

471.19 ล้านบาท และ 10.36 ล้านบาท ตามลําดบั กระแสเงนิสดในกจิกรรมลงทุนส่วนใหญ่เกิดจาก การซื�อ

อุปกรณ์และสนิทรพัย์ไม่มตีวัตน การนําเงนิสดคงเหลอืไปฝากประจํากบัธนาคาร และดอกเบี�ยรบั โดยในปี 

2561 บรษิทัมกีารใชเ้งนิลงทุนไปในการซื�ออุปกรณ์และสนิทรพัย์ไม่มตีวัตน ที�เกี�ยวกบัการยา้ยสาํนกังานเป็น

เงนิ 25.00 ล้านบาท และ ในปี 2562 บรษิทัมกีารนําเงนิสดคงเหลอืไปฝากประจาํกบัธนาคารเป็นเงนิ 475.13 

ลา้นบาท และมดีอกเบี�ยรบัจากการฟ้องลกูหนี�การคา้หน่วยงานราชการแหง่หนึ�งเป็นเงนิ 25.60 ลา้นบาท 

กระแสเงนิสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมจดัหาเงนิในงวดสิ�นสุดวนัที� 31 ธนัวาคม 2560 วนัที� 31 ธนัวาคม 

2561 วนัที� 31 ธนัวาคม 2562 และวนัที� 30 กนัยายน 2563 (งวด 9 เดอืน) เทา่กบั 64.40 ลา้นบาท 30.80 ลา้น

บาท 19.60 ลา้นบาท และ 43.81 ล้านบาท ตามลําดบั กระแสเงนิสดในกจิกรรมจดัหาเงนิเกดิจาก เงนิปนัผล

จ่ายจากผลการดําเนินงานของบรษิทั และการจ่ายชาํระหนี�ตามสญัญาเช่าจากการนํามาตรฐานการรายงาน

การเงนิฉบบัที� 16 เรื�องสญัญาเช่ามาเริ�มใชง้านในปี 2563 ซึ�งกระทบงวด 9 เดือนแรกของปี 2563 จํานวน 

10.22 ลา้นบาท 

1.6 การคาดการณ์ผลการดาํเนินงานในอนาคตและแผนธรุกิจในอนาคต 

ตามแผนการดําเนินงานเดมิของบรษิทั (ก่อนที�ผูท้าํคําเสนอซื�อเขา้มาถอืหุน้ของกจิการ) บรษิทัยงัคงดําเนินธุรกจิ
หลกัคอืการใหบ้รกิารศนูย์บรกิารขอ้มลู ซึ�งประกอบดว้ย บรกิารบรหิารจดัการศนูย์ลกูคา้สมัพนัธ์ และบรกิารออกแบบ 
พฒันา และติดตั �งระบบศูนย์บรกิารขอ้มูลแบบเบ็ดเสร็จ โดยในปี 2563 บรษิทั คาดการณ์ว่าอตัราการเตบิโตของ

ยอดขายคาดว่าจะลดลงจาก ปี 2562 เนื�องจากสถานการณ์การแพร่ระบาดของไวรสัโคโรน่า (COVID-19) ที�เกดิขึ�นใน
ตน้ปี 2563 และ เกดิการระบาดของโรคไวรสัโคโรน่า (COVID-19) รอบใหมใ่นปลายปี 2563 ซึ�งจะกระทบกบัเศรษฐกจิ
ในทุกภาคส่วนในวงกว้าง ทําใหบ้รษิทัจะได้รบัผลกระทบทั �งทางตรงและทางอ้อม ดงันั �น หากอตัราการเติบโตของ
ยอดขายในปี 2563 ลดลงตามการคาดการณ์จากสภาวการณ์ทางเศรษฐกจิดงักล่าว จะส่งผลทําใหก้ําไรขั �นตน้และ
กาํไรสทุธขิองบรษิทัลดลงดว้ย เนื�องจากบรษิทัมตีน้ทนุคงที�ซึ�งสว่นใหญ่ไดแ้กเ่งนิเดอืนและค่าแรงของพนกังาน อกีทั �ง
บรษิทัยงัมลีูกหนี�บรษิทัมหาชนแหง่หนึ�งที�ไดย้ื�นคํารอ้งขอฟื�นฟูกจิการต่อศาลจาํนวนเงนิ 35 ลา้นบาท ซึ�ง ณ ปจัจุบนั 
บรษิทัยงัไม่ทราบถึงรายละเอยีดของแผนฟื�นฟูกิจการของลูกหนี�ดงักล่าว โดยจากงบการเงนิไตรมาสที� 3 ปี 2563 
บรษิทัไดต้ั �งสาํรองค่าเผื�อหนี�สงสยัจะสญูของลูกหนี�ดงักล่าวไวท้ี� 13.45 ลา้นบาท และอาจจะตั �งสาํรองค่าเผื�อหนี�สงสยั
จะสญูของลกูหนี�ดงักล่าวเพิ�มเตมิในไตรมาสที� 4 ปี 2563 

ทั �งนี�สําหรบัแผนธุรกจิในอนาคต ธุรกจิการใหบ้รกิารศูนยบ์รกิารขอ้มูลยงัคงเป็นธุรกจิหลกัในการประกอบธุรกจิ
ของกจิการสาํหรบัปี ���� โดยบรษิทัมนีโยบายมุง่เน้นไปที�จะขยายธุรกจิตามเทคโนโลยทีี�เขา้มาใหม่ๆ  หรอืนวตักรรม 
ในดา้นการใหบ้รกิาร เพื�อเป็น Digital Customer Management Solutions (ธุรกจิใหบ้รกิารศนูยบ์รกิารขอ้มลูและลกูคา้
สมัพนัธ ์และรบับรกิารเป็นที�ปรกึษาการบรหิารจดัหาบุคลากรดา้นบรกิารลูกคา้สมัพนัธ ์และฐานขอ้มลูลูกคา้) เพื�อการ
เพิ�มช่องทางในการสร้างรายได้และลดต้นทุน และ/หรอื ปรบัปรุงใหธุ้รกิจมเีทคโนโลยทีี�สามารถตอบสนองความ
ตอ้งการลูกคา้ได้เพิ�มขึ�น ตลอดจนเพิ�มขดีความสามารถในการแขง่ขนั เพื�อให้ธุรกจิมผีลการดําเนินงานที�ใหไ้ด้กําไร
เพิ�มขึ�น 
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อกีทั �งบรษิทัยงัมแีผนที�จะขยายและพฒันาธุรกจิที�เกี�ยวขอ้งและต่อเนื�องกบัธุรกจิปจัจบุนัของบรษิทัยอ่ยใหม้คีวาม
ชดัเจนมากยิ�งขึ�น อนัไดแ้ก ่

ธุรกิจพฒันาฟงัก์ชั �นการให้บริการเพิ�มเตมิ (Add-on Function) บนระบบที�มผีู้ใช้บริการเป็นจํานวนมาก เป็น
ซอฟต์แวรแ์อพพลเิคชั �น ที�คดิค่าใชจ้่ายแบบรายเดอืน (Subscription-Based Software) ของ บรษิทั อนิโนฮบั จาํกดั 
เพื�อใหร้ะบบสามารถทาํงานไดห้ลากหลายมากขึ�น เชน่ ฟงักช์ ั �นบรกิารจดัเกบ็ขอ้มลูแบบเรยีลไทมใ์นแอพพลเิคชั �นไลน์ 
เป็นตน้ 

ธุรกจิใหบ้รกิารทําความสะอาด (บรกิารจดัหาแม่บ้านและหุ่นยนต์ทาํความสะอาด) และการพฒันาต่อยอดไปยงั

บรกิารรกัษาความปลอดภยั ของ บรษิทั วนัทวูนั โปรเฟสชั �นแนล จาํกดั เพื�อตอบสนองความตอ้งการของผูใ้หบ้รกิาร
บรหิารจดัการพื�นที� เชน่ นิตบิุคคลอาคารชดุ หรอื นิตบิุคลอาคารสํานกังาน ที�ส่วนใหญ่ตอ้งการผูใ้หบ้รกิารที�สามารถ
ใหบ้รกิารครบทั �งบรกิารทาํความสะอาด และบรกิารรกัษาความปลอดภยั 

โดยบรษิทัอาจจะมแีผนการลงทุนหรอืการร่วมลงทุนในกจิการที�เกี�ยวขอ้งหรอืต่อยอดจากธุรกจิเดิมดงักล่าวกบั
พนัธมติรทางธุรกจิของกจิการ เพื�อเพิ�มประสทิธภิาพในการดําเนินงาน การบรหิารจดัการ และการพฒันาทางธุรกจิ 
ทั �งนี� เพื�อประโยชน์สงูสดุของกจิการ 

นอกจากนี�บรษิทัยงัมนีโยบายที�ใชป้ระโยชน์จากสนิทรพัย์สภาพคล่องที�เหลอือยู่ที�ในปจัจบุนัสว่นใหญ่เป็นเงนิฝาก
ประจาํธนาคารโดยที�จะลงทนุในหลกัทรพัย ์ตราสารทนุและ/หรอืตราสารหนี�และ/หรอืลงทนุในกจิการที�มผีลตอบแทนที�
มากขึ�นกว่าเงนิฝากประจาํธนาคารโดยที�จะพจิารณาตามความเสี�ยงที�เหมาะสม โดยปจัจุบนับรษิทัยงัไมไ่ดม้แีผนการ
ลงทนุที�เจาะจงที�ชดัเจน 

อย่างไรกด็ ีการคาดการณ์ผลการดําเนินงานและแผนธุรกจิในอนาคตอาจจะมกีารเปลี�ยนแปลงได้ ทั �งนี�ข ึ�นอยู่กบั
ปจัจยัภายนอก เช่น สภาวะเศรษฐกิจ การแข่งขนั สถานการณ์ของการระบาดของโรคไวรสัโคโรน่า (COVID-19) 
รวมถงึแผนฟื�นฟูกจิการและแผนการชาํระเงนิคนืของลกูหนี�ที�ไดต้ ั �งสาํรองค่าเผื�อหนี�สงสยัจะสญูดงักล่าว 

2. ความเหน็เกี�ยวกบัความถกูต้องของข้อมลูของกิจการที�ปรากฎในคาํเสนอซื�อ 

คณะกรรมการของกจิการมคีวามเหน็ว่า ขอ้มลูต่าง ๆ ที�เกี�ยวกบักจิการตามที�ปรากฏในคําเสนอซื�อหลกัทรพัย์ 

(แบบ 247-4) ลงวนัที� 22 ธนัวาคม 2563 มคีวามถูกตอ้งในสาระสาํคญั 
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3. ความสมัพนัธร์ะหวา่งผูท้าํคาํเสนอซื�อกบักิจการ ผูถ้ือหุ้นรายใหญ่ หรอืกรรมการของกิจการ 

3.1 สรปุสาระสาํคญัของสญัญา/ ข้อตกลง/ บนัทึกความเข้าใจ ที�ผูท้าํคาํเสนอซื�อกระทาํขึ�นก่อนการยื�นคาํเสนอซื�อ

หลกัทรพัย ์โดยมีวตัถปุระสงค์เพื�อการซื�อขายหลกัทรพัยข์องกิจการอยา่งมนัียสาํคญั ทั �งนี�ไมว่่าการทาํสญัญา/ 

ข้อตกลง/ บนัทึกความเข้าใจดงักล่าว จะเป็นการทาํเพื�อการซื�อขายหลกัทรพัยใ์นคาํเสนอซื�อหรือไมก่ต็าม 

3.1.1 สญัญาซื�อขายหุ้นของกิจการ จํานวน 193,700,000 หุ้น คิดเป็นร้อยละ 69.18 ของหุ้นที�ออกและชาํระ

แลว้ทั �งหมดของกิจการ 

หวัข้อ รายละเอียด 

ชื�อสญัญา สญัญาซื�อขายหุน้ บรษิทั วนัทวูนั คอนแทคส ์จาํกดั (มหาชน) (“OTO”) 

ผูซ้ื�อ 1. นายสทุธพิจน์ อรยิสุทธวิงศ ์
2. นายบุญเอื�อ จติรถนอม 
3. นายณฐัพงศ ์ศตีวรรตัน์ 
และ/หรอืบุคคลที�ผูซ้ื�อจะกาํหนด 

ผูข้าย 1. บรษิทั สามารถคอรป์อเรชั �น จาํกดั (มหาชน) 
2. บรษิทั สามารถวศิวกรรม จาํกดั 

วนัที�ลงนามในสญัญา วนัที� 20 พฤศจกิายน 2563 

หลกัทรพัย์ที�เกี�ยวขอ้ง หุน้สามญัของ OTO รวมจาํนวน 193,700,000 หุน้ คดิเป็นรอ้ยละ 69.18 ของ
หุน้สามญัที�ออกและจาํหน่ายไดแ้ลว้และมสีทิธอิอกเสยีงทั �งหมดของกจิการ 

ราคาซื�อขาย หุน้ละ 2.40 บาท 

วนัที�ทาํการซื�อขายหุน้ วนัที� 9 ธนัวาคม 2563 

ที�ปรกึษาในการทาํสญัญา บรษิทั กุดั �น แอนด ์พารท์เนอรส์ จาํกดั 

เงื�อนไขบงัคบัก่อน 1. ผู้ขายไม่ได้ปฏิบตัิผิดหน้าที�ที�ตอ้งปฏบิตัิภายใต้สญัญาฉบบัดงักล่าวก่อน
และในวนัที�การซื�อขายเสรจ็สมบรูณ์ 

2. ผูด้แูลผลประโยชน์ไดส้่งมอบหลกัประกนัคนืใหแ้ก่ผูซ้ื�อแลว้ ตามที�กําหนด
ไวใ้นสญัญาแต่งตั �งผูด้แูลผลประโยชน์ 

3. คํารบัรองและคาํรบัประกนัของผู้ขายถูกตอ้งแทจ้รงิทุกประการ ณ วนัที�ลง

นามในสญัญาฉบบันี� จนถงึวนัที�การซื�อขายเสรจ็สมบรูณ์ 
4. ไม่มกีฎหมายที�ออก หรอืแก้ไขโดยภาครฐัหรอืหน่วยงานราชการใดภาย

หลงัจากวนัที�ทาํสญัญาฉบบันี� อนัเป็นผลหรอืจะเป็นผลใหก้ารซื�อขายหุน้ที�
ซื�อขาย หรอืการทําธุรกรรมอื�นใด  ๆ ที�เกี�ยวขอ้งกบัสญัญาฉบบันี�ขดัต่อ
กฎหมาย 

5. ไม่มกีารฟ้องรอ้งหรอืดําเนินคดใีด ๆ ไม่ว่าผูข้าย หรอืบรษิทัจะเป็นโจทก์
หรอืจําเลยกต็าม ซึ�งจะมผีลต่อความสมบูรณ์ของการซื�อขายหุน้ที�ซื�อขาย
ตามสัญญาฉบับนี�  รวมทั �งไม่มีการดําเนินการทางกฎหมาย หรือการ
ดําเนินการโดยบุคคลใด  ๆ เพื�อโต้แยง้การทาํธุรกรรมตามที�กําหนดไว้ใน

สญัญาฉบบันี� 
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หวัข้อ รายละเอียด 

6. ไม่มเีหตุการณ์หรอืการกระทําใด ๆ เกดิขึ�นหรอืถูกทําใหเ้กดิขึ�นหรอืมเีหตุ
อนัควรจะคาดได้ว่าจะเกดิขึ�นซึ�งอาจก่อใหเ้กดิผลกระทบในทางลบอย่างมี
นยัสาํคญัเกดิขึ�นต่อ OTO และ/หรอืบรษิทัย่อยของ OTO หรอืขดัขวางการ
ทาํธรุกรรมตามที�กาํหนดไวใ้นสญัญาฉบบันี� 

7. ผู้ซื�อพอใจในผลการตรวจสอบสถานะทางด้านกฎหมายและการเงนิของ 
OTO และบริษัทย่อยของ OTO ว่าไม่มีประเด็นใด ๆ ซึ�งอาจก่อให้เกิด
ผลกระทบในทางลบอย่างมนีัยสําคญัต่อ OTO และ/หรือบริษทัย่อยของ 
OTO หรอืธุรกรรมตามที�กาํหนดไวใ้นสญัญาฉบบันี� 

8. OTO ไดก้าํหนดวนัใหส้ทิธใินการรบัเงนิปนัผล (Record Date) แก่ผูถ้อืหุน้
ของ OTO ก่อนวนัที�การซื�อขายเสรจ็สมบรูณ์ 

9. ผูข้ายจะตอ้งนําส่งสาํเนาหนังสอืแกไ้ขเพิ�มเตมิสญัญากบับุคคลที�เกี�ยวโยง
กนั ที�ได้แกไ้ขเพิ�มเตมิให ้OTO และ/หรอื บรษิทัย่อยของ OTO (แล้วแต่
กรณี) มสีทิธทิี�จะยกเลกิสญัญากบับคุคลที�เกี�ยวโยงกนัได ้โดยบอกกลา่วให้

คู่สญัญาอกีฝา่ยหนึ�งทราบล่วงหน้าเป็นลายลกัษณ์อกัษร โดยที� OTO และ/
หรอื บรษิทัย่อยของ OTO ไม่มคีวามรบัผดิใด ๆ จากการยกเลกิสญัญากบั
บุคคลที�เกี�ยวโยงกนัดงักล่าว ซึ�งรวมถงึแต่ไม่จํากดัเพยีงการถูกรบิมดัจํา 
หรอืเงนิประกนั หรอืการต้องชดใชค้่าเสยีหายที�กําหนดไว้ล่วงหน้าใด ๆ 
โดยที�หนังสอืแกไ้ขเพิ�มเติมสญัญากบับุคคลที�เกี�ยวโยงกนัดงักล่าวต้องมี
รูปแบบ เนื�อหา และสาระสําคญัที�ผู้ซื�อเห็นชอบและรบัรองสาํเนาถูกตอ้ง
โดยกรรมการผูม้อีาํนาจของผูข้าย นอกจากนี�ผูซ้ื�อและผูข้ายตกลงจะเจรจา
ร่วมกนัเกี�ยวกบัสญัญากบับุคคลที�เกี�ยวโยงกนัของ OTO และ/หรอื บรษิทั
ย่อยของ OTO เพื�อต่ออายุสญัญาโดยมกีําหนดระยะเวลาของสญัญาตามที�

ผูซ้ื�อกําหนด และมค่ีาบรกิารหรอืค่าใชจ้่ายที�ต้องชาํระในอตัราไม่สูงกว่าที�
ระบุไวใ้นสญัญากบับุคคลที�เกี�ยวโยงกนัฉบบัเดมิ 

3.2  การถือหุ้นไม่ว่าโดยทางตรงหรือทางอ้อมโดยผู้ทาํคาํเสนอซื�อหรือผู้มีอาํนาจกระทาํการผกูพนัผู้ทาํคาํเสนอ

ซื�อในกิจการ (กรณีผูท้าํคาํเสนอซื�อเป็นนิติบุคคล) หรือผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของกิจการ (กรณีผู้ถือหุ้นรายใหญ่

ของกิจการเป็นนิติบคุคล) 

3.2.1 การถือหลกัทรพัยโ์ดยผูท้าํคาํเสนอซื�อหรือผูมี้อาํนาจกระทาํการผกูพนัผู้ทาํคาํเสนอซื�อในกิจการ 

ณ วนัที� 14 ธนัวาคม 2563 ผูท้าํคาํเสนอซื�อถอืหลกัทรพัยท์างตรงในกจิการรวมกนัจาํนวน 206,560,400 
หุน้ คดิเป็นรอ้ยละ 73.77 ของจาํนวนหุน้ที�ออกและจาํหน่ายไดแ้ลว้ทั �งหมด และคดิเป็นรอ้ยละ 73.77 ของสทิธิ
ออกเสยีงทั �งหมดของกจิการ โดยมรีายละเอยีดดงันี� 
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ผูท้าํคาํเสนอซื�อ 
จาํนวนหุ้น  

(หุ้น) 

สดัส่วนการถือ / สิทธิออกเสียง  

(ร้อยละ) 

1.นายสทุธพิจน์ อรยิสทุธวิงศ ์ 52,860,400 18.88 

2.นายบญุเอื�อ จติรถนอม 51,700,000 18.46 

3.นายณฐัพงศ์ ศตีวรรตัน์ 45,000,000 16.07 

4.นายวริตัน์ อนุรกัษ์พฒุ ิ 30,000,000 10.71 

5.นายนพพร อาชวกุลเทพ 15,000,000 5.36 

6.นางสาวกนกรตัน์ วงศป์ระไพโรจน์ 12,000,000 4.29 

รวม 206,560,400 73.77 

ทั �งนี� บุคคลที�กระทาํการร่วมกนักบัผูท้าํคําเสนอซื�อ ไดแ้ก่ นางนัยรตัน์ อรยิสุทธวิงศ์ ซึ�งเป็นมารดาของ
นายสุทธพิจน์ ถือหุ้นสามญัของกิจการจํานวน 777,000 หุ้น คิดเป็นร้อยละ 0.28 ของหุน้สามญัที�ออกและ
จาํหน่ายแลว้ทั �งหมดของกจิการ และคดิเป็นรอ้ยละ 0.28 ของสทิธอิอกเสยีงทั �งหมดของกจิการ 

ดงันั �น ผู้ทําคําเสนอซื�อและบุคคลที�กระทําการร่วมกัน มีการถือหุ้นสามญัของกิจการรวมกนัทั �งสิ�น 
207,337,400 หุน้ คดิเป็นรอ้ยละ 74.05 ของหุน้สามญัที�ออกและจําหน่ายแลว้ทั �งหมดของกจิการ และคดิเป็น

รอ้ยละ 74.05 ของสทิธอิอกเสยีงทั �งหมดของกจิการ 

3.2.2 การถือหลกัทรพัย์โดยผู้ทาํคาํเสนอซื�อหรือผู้มีอาํนาจกระทาํการผกูพนัผู้ทาํคําเสนอซื�อในผู้ถือหุ้นราย

ใหญ่ของกิจการ 

- ไม่มี -  

3.3  การถือหุ้นไมว่า่โดยทางตรงหรอืทางอ้อมโดยกิจการ ผูถ้ือหุ้นรายใหญ่ หรือกรรมการของกิจการในผูท้าํคาํ

เสนอซื�อ  

 - ไม่มี -  

3.4  ความสมัพนัธอื์�น ๆ  

  - ไม่มี -  
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4. ความเหน็ของคณะกรรมการของกิจการต่อผูถ้ือหลกัทรพัย ์ 

ที�ประชุมคณะกรรมการของกจิการ ครั �งที� 1/2564 เมื�อวนัที� 4 มกราคม 2564 ไดพ้จิารณาคําเสนอซื�อหลกัทรพัย์

ของผูท้ําคําเสนอซื�อ ซึ�งในวาระพจิารณาคําเสนอซื�อหลกัทรพัย์ของผู้ทาํคําเสนอซื�อ และความเหน็ของที�ปรกึษาทาง

การเงนิอสิระ มกีรรมการเขา้รว่มประชมุจาํนวน 10 ทา่น ครบเป็นองคป์ระชมุ โดยมรีายละเอยีดดงันี� 

รายชื�อคณะกรรมการที�เขา้ประชมุ ตาํแหน่ง 

1. นายวชิยั ศรขีวญั ประธานกรรมการ/กรรมการอสิระ/กรรมการตรวจสอบ 

2. ดร. ปกรณ์ อาภาพนัธุ ์ รองประธานกรรมการ/กรรมการอสิระ/ประธานกรรมการตรวจสอบ 

3. นางสกุญัญา วนชิจกัรว์งศ ์ ประธานกรรมการบรหิาร/กรรมการผูจ้ดัการ/กรรมการ 

4. นายวฒัน์ชยั วไิลลกัษณ์ กรรมการ 

5. นายคณาวุฒ ิวรรทนธรีชั ประธานกรรมการบรหิารรว่ม/กรรมการ 

6. นายบุญเลศิ เอี�ยวพรชยั กรรมการ 

7. นายชยัวฒัน์ พทิกัษร์กัธรรม กรรมการ 

8. นายพนม รตันะรตั กรรมการ 

9. นางสาวกฤตกิา ชชัวาลย ์ กรรมการอสิระ/กรรมการตรวจสอบ 

10. นายไพโรจน์ บญุคงชื�น กรรมการอสิระ/กรรมการตรวจสอบ 

4.1 เหตผุลที�สมควรจะตอบรบัและ/หรอืเหตผุลที�สมควรปฏิเสธคาํเสนอซื�อ 

คณะกรรมการของกจิการได้พจิารณาคําเสนอซื�อหลกัทรพัย์ของผูท้ําคําเสนอซื�อ และความเหน็ของที�ปรกึษา

ทางการเงนิอิสระแล้ว มีความเห็นเป็นเอกฉันท์สอดคล้องกับความเห็นของที�ปรึกษาทางการเงินอิสระซึ�งได้ให้

ความเหน็ว่าถือหุน้ ควรตอบปฏิเสธ คําเสนอซื�อหลกัทรพัยใ์นครั �งนี� ถึงแมว้่าการทาํคําเสนอซื�อหลกัทรพัย์ทั �งหมด

ของกจิการไดม้กีารกําหนด ราคาเสนอซื�อหลกัทรพัย์ที� 2.40 บาทต่อหุน้ ซึ�งเป็นราคาที�อยู่ในช่วงราคาเหมาะสม ที�

ประเมนิโดยที�ปรกึษาทางการเงนิอสิระ โดยที�ปรกึษาทางการเงนิอสิระเหน็ว่าวธิปีระเมนิมลูค่าที�เหมาะสมคอื วธิมีลูค่า

ปจัจุบนัสุทธขิองกระแสเงนิสดซึ�งไดร้าคาประเมนิเท่ากบั 2.07 – 2.25 บาทต่อหุน้ เนื�องจากเป็นวธิที ี�คํานึงถงึผลการ

ดาํเนินงานในอนาคตในการประเมนิมลูค่า  

แต่อย่างไรกต็าม เนื�องจากวธิมีลูค่าหุน้ตามราคาตลาดมรีาคาประเมนิ 4.11 – 4.76 บาทต่อหุน้ ซึ�งมรีาคาสงูกว่า

ราคาเสนอซื�ออยู่ 1.71 – 2.36 บาทต่อหุน้ ดงันั �น ผู้ถือหุน้จงึควรตอบปฏเิสธคําเสนอซื�อของผูท้าํคําเสนอซื�อดงัที�ได้

กลา่วถงึไปแลว้ขา้งตน้ 
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วิธีการประเมินมูลค่าหุ้น 
มูลค่าประเมิน  

(บาท/หุ้น) 

ราคาประเมินสงูกว่า 

/(ตํ�ากว่า) ราคาเสนอ

ซื�อ* (บาท) 

ราคาประเมินสงูกว่า  

/ (ตํ�ากว่า) 

ราคาเสนอซื�อร้อยละ 

1) วธิมีลูคา่หุน้ตามบญัช ี 2.99 0.59 24.58 

2) วธิปีรบัปรุงมลูค่าหุน้ตามบญัช ี 2.17 (0.23) (9.58) 

3) วธิมีลูคา่หุน้ตามราคาตลาด 4.11 - 4.76 1.71 - 2.36 71.25 - 98.33 

4) วธิกีารเปรยีบเทยีบตลาด 

    - วธิอีตัราสว่นราคาต่อมลูคา่ตามบญัช ี

 

2.26 

 

- 

 

3.20 

 

(0.14) 

 

- 

 

0.80 

 

(5.83) 

 

- 

 

33.33 

    - วธิอีตัราสว่นราคาต่อกําไรต่อหุน้ 0.33 - 2.51 (2.07) - 0.11 (86.25) - 4.58 

5) วธิมีลูคา่ปจัจุบนัสุทธขิองกระแสเงนิสด 2.07 - 2.25 (0.15) - (0.33) (13.75) - (6.25) 

*ราคาเสนอซื�อเท่ากบั 2.40 บาทต่อหุน้          

 

4.2  ความเห็นและเหตุผลของกรรมการของกิจการแต่ละรายและจาํนวนหุ้นที�กรรมการแต่ละรายนั�นถืออยู่ 

(เฉพาะในกรณีที�ความเหน็ของคณะกรรมการของกิจการตาม �.� ไมเ่ป็นเอกฉันท)์ 

-ไมม่-ี 

4.3  ประโยชน์หรอืผลกระทบจากแผนงานและนโยบายตามที�ผูเ้สนอซื�อระบุไวใ้นคาํเสนอซื�อ รวมทั �งความเป็นไป

ได้ของแผนงานและนโยบายดงักล่าว 

คณะกรรมการของกจิการ ไดพ้จิารณาแผนงานและนโยบายหลงัสิ�นสุดการทาํคาํเสนอซื�อหลกัทรพัย์ที�ระบุไวใ้นคาํ

เสนอซื�อหลกัทรพัย ์(แบบ 247-4) และมคีวามเหน็ดงันี� 

4.3.1 สถานภาพของกิจการ 

ภายหลงัการทําคําเสนอซื�อหลกัทรพัย์ครั �งนี� ผู้ทําคําเสนอซื�อไม่ประสงค์ที�จะเพกิถอนหลกัทรพัย์ของ
กจิการออกจากการเป็นบรษิทัจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์ เอม็ เอ ไอ ภายในชว่ง 12 เดอืนนบัจากวนัสิ�นสุด

ระยะเวลาการรบัซื�อหลกัทรพัย์ เว้นแต่ผูท้าํคําเสนอซื�อหรอืกจิการมหีน้าที�ต้องปฏบิตัใิหเ้ป็นไปตามกฎหมาย 
หลกัเกณฑ ์และกฎระเบยีบที�เกี�ยวขอ้งและมผีลบงัคบัใชใ้นขณะนั �น 

อนึ�ง ภายหลงัการทาํเสนอซื�อกจิการอาจมสีดัส่วนการถือหุน้ของผู้ถอืหุน้รายย่อยไมถ่ึงรอ้ยละ 15 ตาม
เกณฑ์การดํารงสถานะการเป็นบรษิทัจดทะเบยีน ในกรณีดงักล่าว ผู้ทาํคาํเสนอซื�อจะพจิารณาร่วมกบักจิการ
เกี�ยวกบัแผนการกระจายการถือหุน้ของผู้ถือหุน้รายย่อยเพื�อใหก้จิการมสีดัส่วนการถือหุน้ของผู้ถือรายย่อย
ครบถว้นตามขอ้กาํหนดของตลาดหลกัทรพัยฯ์ 
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ความเหน็ของคณะกรรมการ 
คณะกรรมการมคีวามเหน็สอดคลอ้งกบัที�ปรกึษาทางการเงนิอสิระว่า ภายในระยะเวลา 12 เดอืน นบัจาก

วนัสิ�นสุดระยะเวลารบัซื�อหลกัทรพัย ์กจิการจะยงัคงสถานะเป็นบรษิทัจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์ เอม็ เอ 

ไอ ต่อไป ทาํใหก้จิการ และผูถ้อืหุน้ไมไ่ดร้บัผลกระทบจากการเปลี�ยนแปลงสถานะการเป็นบรษิทัจดทะเบยีน 

หากผู้ทาํคําเสนอซื�อจะเพกิถอนหลกัทรพัย์ออกจากการเป็นหลกัทรพัย์จดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์ 

เอม็ เอ ไอ ตามขอ้บงัคบัตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย เรื�อง การเพกิถอนหลกัทรพัยจ์ดทะเบยีน พ.ศ. ���� 

หมวด � ผูท้าํคําเสนอซื�อจะตอ้งขอมตอินุมตัจิากที�ประชุมผูถ้อืหุน้ของกจิการ โดยตอ้งไดร้บัการอนุมตัจิากผูถ้อื

หุน้ไมน้่อยกว่า 3 ใน 4 ของจาํนวนหุน้ที�จาํหน่ายไดแ้ลว้ทั �งหมด และตอ้งไม่มผีูถ้อืหุน้คดัคา้นเกนิกว่ารอ้ยละ 10 

ของจาํนวนหุน้ที�จําหน่ายได้แลว้ทั �งหมด รวมถงึต้องทาํคําเสนอซื�อหลกัทรพัยท์ั �งหมดของกจิการอกีครั �งหนึ�ง 

เพื�อเปิดโอกาสใหผู้ถ้อืหลกัทรพัยส์ามารถเสนอขายหลกัทรพัยข์องตนเองได ้

 

4.3.2 นโยบายและแผนการบริหารกิจการ 

(1) วตัถปุระสงคใ์นการประกอบธรุกิจ 

ภายในระยะเวลา 12 เดอืนนบัจากวนัสิ�นสุดระยะเวลารบัซื�อหลกัทรพัย์ ผูท้าํคาํเสนอซื�อหลกัทรพัย์ยงัไม่
มนีโยบายที�จะเป็นเหตุใหเ้กดิการเปลี�ยนแปลงที�มาของรายไดห้ลกัในการประกอบธรุกจิของกจิการ 

อย่างไรกด็ ีผูท้าํคําเสนอซื�อมคีวามประสงค์จะขยายธุรกจิที�เกี�ยวขอ้งและต่อเนื�องกบัธุรกจิปจัจุบนัของ
บรษิทัฯ และ/หรอืบรษิทัย่อย อนัไดแ้ก่ บรษิทั วนัทวูนั โปรเฟสชั �นแนล และ/หรอื บรษิทั อนิโนฮบั เช่น ระบบ
บรหิารจดัการขอ้มลู ระบบรกัษาความปลอดภยั เป็นตน้ โดยอาจเพิ�มการบรหิารจดัการเพื�อการเพิ�มรายได ้ลด
ต้นทุน และ/หรอื ปรบัปรุงใหธุ้รกิจมเีทคโนโลยตีอบสนองความตอ้งการลูกค้า ความสามารถในการแข่งขนั 
เพื�อใหธุ้รกจิมผีลการดําเนินงานที�ใหไ้ดก้าํไรเพิ�มขึ�น นอกจากนี� ผูท้าํคาํเสนอซื�อไดเ้ลง็เหน็ถงึโอกาสทางธุรกจิใน
การสร้างมูลค่าเพิ�มจากการใช้ทรพัยากรของกิจการรวมทั �งสนิทรพัย์ทางการเงนิหมุนเวียนของกิจการใหม้ี
ผลตอบแทนที�ดขีึ�น นอกเหนือจากการฝากเงนิในธนาคาร โดยอาจพจิารณาลงทนุในหลกัทรพัยท์ี�มผีลตอบแทน
ที�สงูขึ�นในความเสี�ยงที�เหมาะสม 

ทั �งนี� หากกรณีที�มเีหตุการณ์ใด ๆ ที�อาจส่งผลกระทบอย่างมีนัยสําคญัต่อการดําเนินธุรกิจหลกัหรือ
สถานภาพทางการเงนิของกจิการ ผูท้าํคาํเสนอซื�ออาจทบทวนหรอืปรบัปรงุนโยบายและแผนการประกอบธุรกจิ
ของกจิการตามที�จาํเป็นและสมควร โดยคํานึงถงึปจัจยัภายนอก เช่น สภาวะเศรษฐกจิ การแขง่ขนั สถานการณ์
ของการระบาดโรค COVID 19 และอื�น ๆ เป็นสําคัญ เพื�อหลีกเลี�ยงผลกระทบใด ๆ ที�จะกระทบกบัการ
ดําเนินงานของกจิการ หรอืเพื�อเพิ�มศกัยภาพและความคล่องตวัในการขยายธุรกิจในดา้นต่าง ๆ ใหม้คีวาม
เหมาะสมกบัการดําเนินงานและฐานะทางการเงนิของกจิการและบรษิทัย่อย โดยจะคํานึงถงึผลประโยชน์ของ
กจิการและผู้ถือหลกัทรพัย์ของกจิการเป็นสําคญั นอกจากนี� หากมโีอกาสในการลงทุนใด ๆ ที�เหมาะสมกบั
กิจการ อาจพิจารณาเขา้ลงทุนในธุรกิจที�ก่อให้เกิดประโยชน์ต่อกิจการ โดยผู้ทําคําเสนอซื�อจะปฏิบตัิตาม
ขอ้บงัคบั กฎหมาย และกฎเกณฑต์า่ง ๆ ที�เกี�ยวขอ้ง ทั �งนี� เพื�อประโยชน์สงูสดุของกจิการ 
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ความเหน็ของคณะกรรมการ 
คณะกรรมการมคีวามเหน็สอดคลอ้งกบัที�ปรกึษาทางการเงนิอสิระว่าภายในระยะเวลา 12 เดอืน นบัจาก

วนัสิ�นสุดระยะเวลารบัซื�อหลกัทรพัย์ ผูท้าํคําเสนอซื�อมนีโยบายในลกัษณะของการต่อยอดการทาํธุรกจิต่อจาก

ธุรกจิเดมิ ไม่มนีโยบายที�จะเปลี�ยนแปลงการประกอบธุรกจิจนเป็นเหตุใหเ้กดิการเปลี�ยนแปลงที�มาของรายได้

หลกัในการประกอบธุรกจิ นโยบายการบรหิาร การจา้งบุคลากร โครงสรา้งทางการเงนิ ตลอดจนนโยบายการ

จา่ยเงนิปนัผลของกจิการอยา่งมนียัสาํคญั ดงันั �นนโยบายดงักล่าวของผูท้าํคาํเสนอซื�อจงึมคีวามเป็นไปได ้ 

สําหรบันโยบายการลงทุนในตลาดหลักทรพัย์ ฯเป็นนโยบายการบริหารสภาพคล่องส่วนเกินเพื�อ

ผลตอบแทนที�สงูกว่าการฝากเงนิในธนาคาร  ซึ�งคณะกรรมการมคีวามเหน็สอดคลอ้งกบัที�ปรกึษาทางการเงนิ

อสิระว่า กจิการควรตั �งคณะกรรมการลงทุน (Investment Committee) เพื�อการควบคุมดูแลการลงทุนอย่าง

ใกล้ชดิ รวมถึงกําหนดนโยบายการลงทุนที�เหมาะสมกบัระดับความเสี�ยงที�ยอมรบัได้ดงัที�ได้กล่าวถึงไปแล้ว

ขา้งตน้ 

(2) การขยายการลงทนุ 

นอกเหนือจากการขยายธุรกิจโดยต่อยอดจากธุรกจิปจัจุบนัหรอืที�เกี�ยวขอ้งดงักล่าวขา้งต้นในขอ้ (1) 
วตัถุประสงคใ์นการประกอบธุรกจิ ภายในระยะเวลา 12 เดอืนนบัจากวนัสิ�นสดุระยะเวลารบัซื�อหลกัทรพัย ์ผู้ทาํ
คําเสนอซื�อยงัไม่มแีผนงานที�ชดัเจนในการขยายการลงทุนในธุรกจิปจัจุบนัอย่างมนีัยสาํคญั ยกเว้นการขยาย
ธุรกจิที�เกดิจากความตอ้งการของลูกค้า และการขยายธุรกจิตามเทคโนโลยทีี�เขา้มาใหม่ ๆ หรอืนวตักรรม ใน

ดา้นการใหบ้รกิาร Digital Business Process Outsourcing (ธุรกจิใหบ้รกิารศนูยบ์รกิารขอ้มลูและลูกคา้สมัพนัธ์ 
และรบับรกิารเป็นที�ปรกึษาการบรหิารจดัหาบุคคลากรด้านบรกิารลูกค้าสมัพนัธ์ และฐานขอ้มูลลูกค้า) การ
ใหบ้รกิารทําความสะอาด ธุรกจิทวงหนี� และ/หรอื สถาบนัฝึกอบรม ทั �งในประเทศและต่างประเทศ และธุรกจิ 
Digital Service Innovation (นวตักรรมดา้นดจิทิลั) 

ทั �งนี� ผูท้ําคําเสนอซื�ออาจร่วมกนักบักจิการในการทบทวนและปรบัปรุงแผนการขยายการลงทุนตามที�
จาํเป็นและเหมาะสม เพื�อเพิ�มประสทิธภิาพในการดําเนินงาน การบรหิารจดัการ และการพฒันาทางธุรกจิในแต่
ละสายธุรกจิในปจัจบุนัของกจิการ ทั �งนี� เพื�อประโยชน์สงูสดุของกจิการ 

ความเหน็ของคณะกรรมการ 
คณะกรรมการมคีวามเหน็สอดคลอ้งกบัที�ปรกึษาทางการเงนิอสิระว่า ภายในระยะเวลา 12 เดอืนนบัจาก

วนัสิ�นสุดระยะเวลารบัซื�อหลกัทรพัย์ กจิการจะยงัคงดําเนินธุรกจิเดมิตามปกต ิเนื�องจากผูท้าํคําเสนอซื�อไม่มี

แผนที�จะขยายการลงทุนที�ไม่สอดคลอ้งกบัลกัษณะการประกอบธุรกจิในปจัจุบนั หากจะมกีารลงทุนเกดิขึ�นจะ

เป็นการลงทุนที�ยงัคงเกี�ยวขอ้งกบัลกัษณะการประกอบธุรกจิเดมิ ซึ�งที�ปรกึษาทางการเงนิอสิระ มคีวามเหน็ว่า

เหมาะสมเนื�องจากเป็นการขยายศกัยภาพในการใหบ้รกิารตามความถนัดเดมิของกจิการ อนัจะนํามาซึ�งผล

ประกอบการที�เพิ�มขึ�นในอนาคต 
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(3) การได้มาและจาํหน่ายไปซึ�งทรพัยสิ์น 

ภายในระยะเวลา 12 เดอืนนับจากวนัสิ�นสุดระยะเวลารบัซื�อหลกัทรพัย์ ผูท้ําคาํเสนอซื�อยงัไม่มแีผนให้
กจิการมีการได้มา และ/หรอื จําหน่ายไปซึ�งสนิทรพัย์ของกจิการอย่างมนีัยสําคญัที�ไม่สอดคล้องกบัแผนการ

ลงทนุตามขอ้ (1) วตัถุประสงค์ในการประกอบธุรกจิ และ (2) การขยายการลงทุน อย่างไรกต็าม ผูท้ําคาํเสนอ
ซื�อและกจิการอาจจะมกีารไดม้า และ/หรอื จําหน่ายไปซึ�งสนิทรพัย์ของกจิการอนัเกดิจากแผนลงทุนหรอืการ
ร่วมลงทุนในกิจการที�เกี�ยวข้องกับธุรกิจเดิมกับพนัธมิตรทางธุรกิจของกิจการ ทั �งนี�  ผู้ทําคําเสนอซื�อจะ
ดําเนินการใหก้จิการดําเนินการใหเ้ป็นไปตามกฎหมาย ขอ้บงัคบั ประกาศ คําสั �ง หรอืขอ้กําหนดที�เกี�ยวขอ้ง 
เพื�อประโยชน์สงูสดุของกจิการ 

ความเหน็ของคณะกรรมการ 
คณะกรรมการมคีวามเหน็สอดคลอ้งกบัที�ปรกึษาทางการเงนิอสิระว่า ผูท้าํคาํเสนอซื�อไมม่คีวามประสงค์

จะเปลี�ยนแปลงวตัถุประสงค์การดําเนินธุรกจิหลกัของกิจการ ทําใหค้าดการณ์ไดว้่าผู้ทําคําเสนอจะยงัคงใช้

ทรพัย์สนิหลกัในปจัจุบนัของกจิการ เพื�อการดาํเนินธุรกจิต่อไป จงึคาดว่าจะยงัไม่มแีผนการจาํหน่ายสนิทรพัย์

หลกั แต่หากจะมกีารลงทนุใหม ่ๆ เกดิขึ�นกจ็ะเป็นธรุกจิที�ยงัคงเกี�ยวเนื�องกบัการทาํธรุกจิเดมิของกจิการ 

(4) การปรบัโครงสรา้งองคก์ร การบริหาร การจา้งงานบคุลากร 

ภายหลงัจากการทําคําเสนอซื�อเสร็จสิ�นผู้ทําคําเสนอซื�อมแีผนที�จะเปลี�ยนแปลงกรรมการของกจิการ 
จาํนวน 3 ทา่น ซึ�งอยู่ในระหว่างการสรรหาบุคคลซึ�งมคีุณสมบตัเิหมาะสมเพื�อดาํรงตาํแหน่งแทน ดงันี� 

รายชื�อกรรมการ รายชื�อกรรมการ 
1. นายวชิยั ศรขีวญั ประธานกรรมการ/กรรมการอสิระ/กรรมการตรวจสอบ 
2. นายวฒัน์ชยั วไิลลกัษณ์ กรรมการ 
3. นายไพโรจน์ บุญคงชื�น กรรมการอสิระ/กรรมการตรวจสอบ 

นอกจากนี� ผูท้ําคําเสนอซื�ออาจมกีารเปลี�ยนแปลงกรรมการของกจิการได้ตามความเหมาะสม ในช่วง
ระยะเวลา 12 เดอืนนับจากวนัสิ�นสุดระยะเวลาการทาํคําเสนอซื�อ เช่น ในกรณีที�มกีารลาออกหรอืครบกําหนด
ตามวาระการดํารงตําแหน่ง หรืออาจมีการแต่งตั �งกรรมการเพิ�มเติม โดยจะคํานึงถึงปจัจัยต่าง ๆ เพื�อ
ผลประโยชน์ของกจิการ เช่น แผนการดําเนินงาน แนวทางเชงิกลยุทธ์ ความสามารถในการแข่งขนั และการ
เตบิโตในอนาคต อกีทั �ง อาจมแีผนพจิารณาปรบัเปลี�ยนเพิ�มหรอืลดผู้บรหิารเพิ�มเตมิ และ/หรอื แต่งตั �งบุคลากร
ที�มคีวามรู ้ความสามารถ และประสบการณ์ในธุรกจิของกจิการเขา้ไปในตําแหน่งหรอืแผนกที�เหมาะสม เพื�อ
เสรมิสรา้งประสทิธภิาพในการบรหิารกจิการในอนาคต ทั �งนี� หากมกีารเปลี�ยนแปลงใด ๆ ผู้ทาํคําเสนอซื�อจะ
พจิารณาดําเนินการตามที�เหน็สมควรและตามความเหมาะสม โดยการเปลี�ยนแปลงโครงสรา้งคณะกรรมการ
จะตอ้งดาํเนินการภายใตก้ฎระเบยีบที�เกี�ยวขอ้ง ซึ�งรวมถงึนโยบายของกจิการ ขอ้บงัคบัของกจิการ มตทิี�ประชุม
คณะกรรมการของกจิการ และ/หรอื มตทิี�ประชมุผูถ้อืหุน้ของกจิการ (แลว้แต่กรณ)ี 
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ความเหน็ของคณะกรรมการ 
คณะกรรมการมคีวามเหน็สอดคลอ้งกบัที�ปรกึษาทางการเงนิอสิระว่ากจิการมกีารเปลี�ยนแปลงโครงสรา้ง

กรรมการบรษิทัในปจัจุบนั ซึ�งเป็นไปตามการเปลี�ยนแปลงโครงสรา้งการถือหุน้หลงัการทาํคาํเสนอซื�อ ซึ�งถือ

เป็นเรื�องปกตขิองการเปลี�ยนแปลงโครงสรา้งผูถ้อืหุน้ ทั �งนี�โครงสรา้งคณะกรรมการบรษิทัปจัจบุนัยงัมโีครงสรา้ง

กรรมการตรวจสอบในสดัส่วนที�เพยีงพอในการทาํหน้าที�ถ่วงดุลอํานาจและตรวจสอบการบรหิารงาน สําหรบั

การเปลี�ยนแปลงโครงสรา้งองค์กรและผูบ้รหิารในอนาคต ผูท้าํคาํเสนอซื�อจะพจิารณาทาํการเปลี�ยนแปลงโดย

ยดึหลกัประสทิธภิาพการดาํเนนิธุรกจิและการบรหิารกจิการเป็นหลกั 

(5) การปรบัโครงสรา้งทางการเงิน 

ผูท้าํคําเสนอซื�อไม่มคีวามประสงค์ที�จะเปลี�ยนแปลงโครงสรา้งทางการเงนิของกจิการอย่างมนีัยสาํคญั
ภายในระยะเวลา 12 เดอืน นับจากวนัสิ�นสดุระยะเวลาการรบัซื�อหลกัทรพัย์ ทั �งนี� ผู้ทาํคาํเสนอซื�ออาจร่วมกบั

กจิการในการพจิารณาทบทวน และปรบัปรุงโครงสรา้งทางการเงนิเพื�อใหม้คีวามเหมาะสมกบัการดําเนินงาน
และฐานะทางการเงนิของกจิการหรอืเพื�อการดําเนินการตามแผนการดําเนินธุรกจิของกจิการตามที�ระบุไวใ้นขอ้ 
(1) วตัถุประสงคใ์นการประกอบธุรกจิ และ (2) การขยายการลงทุน ขา้งตน้ ซึ�งอาจรวมถงึการเพิ�มทนุหรอืการ
จดัหาเงนิทุนด้วยการก่อหนี�ใหเ้หมาะสมต่อการดําเนินธุรกจิของกจิการ และเพื�อหลกีเลี�ยงผลกระทบใด ๆ ที�
อาจจะกระทบผลการดาํเนินการของกจิการ หรอืเพื�อเพิ�มประสทิธภิาพในการแขง่ขนัในอนาคต 

อย่างไรกด็ ีผูท้าํคําเสนอซื�ออาจปรบัเปลี�ยนวตัถุประสงค์ในการใชเ้งนิของกจิการที�คงเหลอืจากการเสนอ
ขายหุน้สามญัเพิ�มทนุต่อประชาชนเป็นการทั �วไปครั �งแรกใหเ้หมาะสมและสอดคลอ้งกบัแผนธรุกจิในอนาคต โดย
ผูท้าํคาํเสนอซื�อและกจิการจะปฏบิตัติามขอ้บงัคบั กฎหมาย และกฎเกณฑต์า่ง ๆ ที�เกี�ยวขอ้งต่อไป 

ความเหน็ของคณะกรรมการ 
คณะกรรมการมคีวามเหน็สอดคลอ้งกบัที�ปรกึษาทางการเงนิอสิระว่า ภายในระยะเวลา 12 เดอืน นบัจาก

วนัสิ�นสุดระยะเวลารบัซื�อหลกัทรพัย์ ผูท้าํคาํเสนอซื�อจะไมม่กีารเปลี�ยนแปลงโครงสรา้งทางการเงนิของกจิการ

อย่างมนีัยสําคญั อย่างไรก็ตาม ผู้ทําคําเสนอซื�อและ OTO อาจมกีารปรบัปรุงโครงสร้างทางการเงนิเพื�อให้

สอดคลอ้งกบัการขยายธุรกจิที�กล่าวไวใ้นขา้งตน้ ซึ�งการสรรหาเงนิทุนจากการกูย้มืแทนการเพิ�มทนุจะช่วยลด

ผลกระทบทั �งในดา้นการลดลงของสดัส่วนการถอืหุน้ในกจิการ และการลดลงของกําไรสทุธติ่อหุน้ของผูถ้อืหุน้

ดว้ย 

ในกรณีที�กจิการต้องการจดัหาแหล่งเงนิทุนโดยการเพิ�มทนุจากการเสนอขายหลกัทรพัย์เพิ�มเตมิ ตาม

พรบ. บรษิทัมหาชนจํากดั พ.ศ.���� มาตรา ��� กจิการต้องได้รบัการอนุมตัจิากที�ประชุมผู้ถือหุน้โดยต้อง

ได้รบัคะแนนเสยีงไม่ตํ�ากว่า 3 ใน 4 ของจํานวนเสยีงทั �งหมดของผู้ถือหุน้ซึ�งมาประชุมและมสีทิธอิอกเสยีง

ลงคะแนน 
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(6) นโยบายการจา่ยเงินปันผล 

นโยบายการจ่ายเงนิปนัผลในปจัจุบนัของกจิการ คอื บรษิทัมนีโยบายจ่ายเงนิปนัผลใหแ้ก่ผูถ้ือหุน้ใน
อตัราไม่น้อยกว่ารอ้ยละ 50 ของกําไรสทุธขิองบรษิทัหลงัหกัเงนิสํารองต่าง ๆ ทุกประเภทตามที�กําหนดไว้ใน

ขอ้บงัคบัของบรษิทั และตามกฎหมาย อย่างไรกต็าม การจ่ายเงนิปนัผลดงักล่าวจะขึ�นอยู่กบัแผนการลงทุน และ
การขยายธุรกจิของบรษิทัรวมทั �งความจาํเป็น และความเหมาะสมอื�น ๆ ในอนาคต 

อนึ�ง การพจิารณาการจ่ายเงนิปนัผลจากกําไรที�เกดิจากการจําหน่ายเงนิลงทุนหรอืทรพัย์สนิถาวรที�
เกดิขึ�นในบรษิทัหรอืในบรษิทัย่อยใหข้ึ�นอยู่กบัดุลยพนิิจของฝ่ายบรหิารและคณะกรรมการบรษิทัว่าจะจ่ายเงนิ
ปนัผลหรอืไม่เพยีงใด โดยจะพจิารณาจากแผนการลงทุนและการขยายธุรกจิของบรษิทั รวมทั �งความจําเป็น 
และความเหมาะสมอื�น ๆ ในอนาคต สําหรบัการจ่ายเงินปนัผลของบริษัทย่อยให้ยึดถือ และปฏิบัติตาม
แนวนโยบายเดยีวกนักบัของบรษิทั 

ความเหน็ของคณะกรรมการ 
คณะกรรมการมคีวามเห็นสอดคล้องกบัที�ปรึกษาทางการเงินอิสระว่า ผู้ทําคําเสนอซื�อจะไม่มกีาร

เปลี�ยนแปลงนโยบายการจา่ยปนัผล โดยจากแผนการลงทนุที�ระบุคาดว่าจะไม่มคีวามตอ้งการใชเ้งนิลงทุนที�สงู

นัก แต่หากมโีครงการที�ต้องใชเ้งนิลงทุนเพิ�มเติมและกระแสเงนิสดที�มอียู่ไม่เพยีงพอ ผู้ทําคําเสนอซื�อน่าจะ

พจิารณาแหล่งเงนิทนุจากการกูย้มืก่อน โดยที�จะพยายามรกัษาอตัราความสามารถในการจา่ยปนัผลไวเ้ช่นเดมิ 

แต่อาจมคีวามเป็นไปได้ที�ผู้ทําคําเสนอซื�ออาจเปลี�ยนแปลงนโยบายการจ่ายเงนิปนัผล หรอืพจิารณางดการ

จ่ายเงนิปนัผล เพื�อนําเงนิดงักล่าวกลบัมาเป็นเงนิลงทุนแทน อย่างไรก็ดหีากมกีารปรบัเปลี�ยนโยบายการ

จา่ยเงนิปนัผล จะตอ้งไดร้บัอนุมตัจิากที�ประชมุคณะกรรมการบรษิทั 

4.3.3 รายการระหวา่งกนั 

ปจัจบุนัผูท้าํคาํเสนอซื�อหรอืบคุคลตามมาตรา 258 ของผูท้าํคาํเสนอซื�อไมม่รีายการระหว่างกนักบักจิการ
หรอืบรษิทัย่อยของกจิการ อย่างไรกด็ ีภายในระยะเวลา 12 เดอืนหลงัจากสิ�นสดุระยะเวลารบัซื�ออาจมรีายการ
ระหว่างการเกดิขึ�นระหว่างผูท้าํคาํเสนอซื�อหรอืบุคคลตามมาตรา 258 ของผูท้าํคาํเสนอซื�อกบักจิการและ/หรอื
บรษิทัยอ่ยของกจิการ 

หากมรีายการระหว่างกนัเกิดขึ�นในอนาคต ระหว่างผู้ทําคําเสนอซื�อหรอืบุคคลตามมาตรา 258 ของ 
ผู้ทําคําเสนอซื�อ ผู้ทําคําเสนอซื�อและกิจการจะดําเนินการใหก้ิจการปฏบิตัติามเงื�อนไขทางการคา้ปกต ิโดย
กจิการจะต้องคํานึงถงึความจาํเป็นความสมเหตุสมผลของรายการเป็นสาํคญั และจะดําเนินการตามกฎหมาย
หลกัเกณฑ์ และ/หรอื ขอ้บงัคบัของตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย สํานักงาน ก.ล.ต. และคณะกรรมการ
กาํกบัตลาดทนุว่าดว้ยการทาํรายการที�เกี�ยวโยงรวมถงึจะมกีารพจิารณาอย่างระมดัระวงั เพื�อใหแ้น่ใจว่ารายการ
ระหว่างกันนั �นจะเป็นรายการที�มีเงื�อนไขเสมือนกับการทํารายการกับบุคคลภายนอก (Arm’s Length 
Transaction)  
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ความเหน็ของคณะกรรมการ 
คณะกรรมการมคีวามเหน็สอดคลอ้งกบัที�ปรกึษาทางการเงนิอสิระว่า รายการระหว่างกนัระหว่างกจิการ

กบัผูท้าํคําเสนอซื�อมโีอกาสเกดิขึ�นน้อยมากเนื�องจากผูท้าํคําเสนอซื�อดําเนินธุรกจิซึ�งไมไ่ดม้คีวามเกี�ยวขอ้งกนั

กบัธุรกจิหลกัของกจิการ อย่างไรก็ด ีหากมรีายการระหว่างกนัเกดิขึ�นในอนาคต ตามประกาศคณะกรรมการ

กาํกบัตลาดทุนที� ทจ.��/���� เรื�องหลกัเกณฑใ์นการทาํรายการที�เกี�ยวโยงกนั รายการดงักลา่วจะตอ้งไดร้บัการ

อนุมตัิจากคณะกรรมการบรษิทัหรอืผู้ถือหุ้นแล้วแต่กรณีขึ�นอยู่กบัขนาดของรายการ รวมทั �งจะต้องผ่านการ

พจิารณาของคณะกรรมการตรวจสอบ นอกจากนั �น การเขา้ทํารายการระหว่างกนัดงักล่าวต้องปฏบิัตติาม

นโยบายและระเบยีบปฏบิตั ิรวมถงึขั �นตอนการอนุมตัริายการระหว่างกนัตามขอ้กําหนดของตลาดหลกัทรพัย์ ฯ 

และสาํนกังาน ก.ล.ต. เพื�อป้องกนัมใิหเ้กดิความขดัแยง้ทางผลประโยชน์ 

4.4  ความเหน็เพิ�มเติมของคณะกรรมการของกิจการ (เฉพาะกรณีที�คาํเสนอซื�อนั �นเป็นคาํเสนอซื�อเพื�อเพิกถอน

หลกัทรพัยจ์ากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบยีนตามข้อบงัคบัตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย)  

- ไม่ม ี– เนื�องจากการทําคําเสนอซื�อหลักทรพัย์ครั �งนี�  ไม่ได้เป็นการทําคําเสนอซื�อหลกัทรพัย์เพื�อเพกิถอน

หลกัทรพัยจ์ากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบยีน 

5. ความเหน็ของที�ปรกึษาของผูถ้อืหุ้น 

โปรดพจิารณารายละเอยีดตามเอกสารแนบ “ความเหน็ของที�ปรกึษาทางการเงนิอสิระต่อคาํเสนอซื�อหลกัทรพัย์

ของบรษิทั วนัทวูนั คอนแทคส ์จาํกดั (มหาชน)”  

  

  





ความเหน็ของที�ปรึกษาทางการเงินอิสระต่อคาํเสนอซื�อหลกัทรพัยข์องกิจการ 

 

  

 

 

 

บริษทั วนัทวูนั คอนแทคส ์จาํกดั (มหาชน) 

ผูท้าํคาํเสนอซื�อ 

นายสุทธิพจน์ อริยสุทธิวงศ ์

นายณัฐพงศ ์ศีตวรรตัน์  

นายบญุเอื�อ จิตรถนอม  

นายวิรตัน์ อนุรกัษ์พฒิุ  

นายนพพร อาชวกลุเทพ  

นางสาวกนกรตัน์ วงศป์ระไพโรจน์  

 

 

จดัทาํโดย 

บริษทั แอด๊วานซ ์แคปปิตอล เซอรวิ์สเซส จาํกดั 

 
 

วนัที� 14 มกราคม 2564 
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ค าย่อ หรือ ค านิยาม 

“กลต.” ,”ส ำนักงำน ก.ล.ต.”, “SEC” ส ำนักงำนคณะกรรมกำรก ำกบัหลกัทรพัย์และตลำดหลกัทรพัย์ 

“ตลำดหลกัทรพัย์ฯ” ตลำดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย 

“OTO” , “กจิกำร” บรษิทั วนัทูวนั คอนแทคส ์จ ำกัด (มหำชน) 

“IFA” , ”ทีป่รกึษำทำงกำรเงนิอสิระ” บรษิทั แอ๊ดวำนซ์ แคปปิตอล เซอร์วสิเซส จ ำกดั 

“ผูท้ ำค ำเสนอซื้อ” นำยสุทธพิจน์ อรยิสุทธวิงศ์  

นำยณัฐพงศ์ ศตีวรรตัน์ 

นำยบุญเอื้อ จติรถนอม 

นำยวริตัน์ อนุรกัษ์พุฒิ 

นำยนพพร อำชวกุลเทพ 

นำงสำวกนกรตัน์ วงศ์ประไพโรจน์ 

“ผูข้ำย” บรษิทั สำมำรถวศิวกรรม จ ำกัด และ  

บรษิทั สำมำรถคอร์ปอเรชัน่ จ ำกดั (มหำชน) 

“แบบ 247-4” หรอื “ค ำเสนอซื้อ

หลกัทรพัย์” 

ค ำเสนอซื้อหลกัทรพัย์ (แบบ 247-4) ของ บรษิทั วนัทูวนั คอน

แทคส ์จ ำกดั (มหำชน) ลงวนัที ่22 ธนัวำคม 2563 
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ที่ ACS/IFA/001/2564 

วนัที ่14 มกรำคม 2564 

 

เรื่อง     ควำมเหน็ทีป่รกึษำทำงกำรเงนิอสิระต่อค ำเสนอซื้อหลกัทรพัย์ของ บรษิทั วนัทูวนั คอนแทคส ์จ ำกดั (มหำชน) 

เรยีน คณะกรรมกำรบรษิทัและผูถ้อืหุน้ บรษิทั วนัทูวนั คอนแทคส ์จ ำกดั (มหำชน) 

อ้ำงถงึ 

1. สำรสนเทศรำยกำรจ ำหน่ำยไปซึ่งสินทรัพย์ของบริษัท สำมำรถคอร์ปอเรชัน่ จ ำกัด (มหำชน) เรื่อง กำร

จ ำหน่ำยหุ้นสำมญัของ OTO ลงวนัที่ 20 พฤศจิกำยน 2563 และที่แก้ไขเพิ่มเติมเมื่อวนัที่ 27 พฤศจิกำยน 

และ 4 ธนัวำคม 2563 

2. แบบค ำเสนอซื้อหลกัทรพัย์ (แบบ 247-4) ของผูท้ ำค ำเสนอซื้อ 

3. แบบแสดงรำยกำรขอ้มูลประจ ำปี 2562 (แบบ 56-1) ของ OTO 

4. รำยงำนประจ ำปี 2560, 2561 และ 2562 ของ OTO 

5. งบกำรเงินตรวจสอบของ OTO สิ้นสุด ณ วนัที่ 31 ธนัวำคม 2560 ตรวจสอบโดย นำงสรินดำ หิรญัประเสรฐิ

วุฒิ ผู้สอบบญัชีรบัอนุญำตเลขทะเบียน 4799 บริษัท ส ำนักงำน อีวำย จ ำกัด และงบกำรเงินตรวจสอบของ 

OTO สิน้สุด ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2561, 31 ธนัวำคม 2562 ตรวจสอบโดย นำงศริวิรรณ สุรเทพนิทร์ ผูส้อบ

บญัชรีบัอนุญำตเลขทะเบยีน 4604 บรษิทั ส ำนักงำน อวีำย จ ำกดั และงบกำรเงนิสิน้สุด ณ วนัที ่30 กนัยำยน 

2563 สอบทำนโดยบุคคลเดยีวกนั 
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ค าเตือน 

1. ผลกำรศกึษำและควำมเหน็ของทีป่รกึษำทำงกำรเงนิอสิระทีไ่ดแ้สดงไวใ้นรำยงำนฉบบันี้ ตัง้อยู่บนพืน้ฐำนของ

ขอ้มูลและสมมตฐิำนทีไ่ดร้บัจำกผูบ้รหิำรของ OTO และขอ้มูลทีเ่ปิดเผยแก่สำธำรณะในเวบ็ไซต์ของส ำนักงำน

ก.ล.ต. (www.sec.or.th) และเวบ็ไซต์ของตลำดหลกัทรพัย์ ฯ (www.set.or.th) 

2. ที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระจะไม่รบัผิดชอบต่อผลก ำไรหรือขำดทุนและผลกระทบต่ำงๆ อนัเกิดจำกกำรท ำ

รำยกำรในครัง้นี้ และ/หรอื ผลกำรด ำเนินงำนในอนำคตของ OTO จำกกำรท ำรำยกำรในครัง้นี้ 

3. ที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระท ำกำรศึกษำโดยใช้ควำมรู้ ควำมสำมำรถ และควำมระมดัระวงั โดยตัง้มัน่อยู่บน

พืน้ฐำนเยีย่งผูป้ระกอบวชิำชพี 

4. ควำมเหน็ของทีป่รกึษำทำงกำรเงนิอิสระทีแ่สดงไว้ในรำยงำนฉบบันี้ถูกจดัท ำและวเิครำะห์ภำยใต้สถำนกำรณ์

และขอ้มูลทีส่ำมำรถรบัรูไ้ดใ้นปัจจุบนั หำกสถำนกำรณ์และขอ้มูลมกีำรเปลี่ยนแปลงอย่ำงมนีัยส ำคญัอำจส่งผล

กระทบต่อควำมเหน็ของทีป่รกึษำทำงกำรเงนิอสิระได ้
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บทสรปุส าหรบัผู้บริหาร 

  ผูท้ ำค ำเสนอซื้อ (1.นำยสุทธพิจน์ อรยิสุทธวิงศ์ 2.นำยบุญเอื้อ จติรถนอม 3.นำยณัฐพงศ์ ศตีวรรตัน์  4.นำยวิ

รตัน์ อนุรกัษ์พุฒิ 5.นำยนพพร อำชวกุลเทพ และ 6.นำงสำวกนกรตัน์ วงศ์ประไพโรจน์) ได้ซื้อหุ้นของบริษัท วนัทูวนั 

คอนแทคส์ จ ำกัด (มหำชน) (“OTO”) จำกบริษัท สำมำรถคอร์ปอเรชัน่ จ ำกัด (มหำชน) และบริษัท สำมำรถวิศวรรม 

จ ำกดั ในวนัที ่9 ธนัวำคม 2563 รวมจ ำนวน 193,700,000 หุน้ คดิเป็นรอ้ยละ 69.18 ของหุน้สำมญัทีอ่อกและจ ำหน่ำย

แล้วทัง้หมด ซึ่งเมื่อนับรวมกบัจ ำนวนหุน้เดมิของนำยสุทธพิจน์ อรยิสุทธวิงศ์ และนำงนัยรตัน์ อรยิสุทธวิงศ์ (มำรดำของ

นำยสุทธพิจน์) ทีถ่อือยู่ใน OTO จ ำนวน 12,860,400 หุน้ และ 777,000 หุน้ (คดิเป็นรอ้ยละ 4.59 และรอ้ยละ 0.28 ของ

หุ้นที่ออกและจ ำหน่ำยแล้วและมีสิทธิออกเสียงทัง้หมดของกิจกำรตำมล ำดับ ) ท ำให้ผู้ท ำค ำเสนอซื้อและบุคคลที่

เกี่ยวขอ้งเป็นผูถ้อืหุน้ของ OTO รวมกนัเป็นจ ำนวนทัง้สิน้ 207,337,400 หุน้ คดิเป็นรอ้ยละ 74.05 ของหุน้สำมญัทีอ่อก

และจ ำหน่ำยแล้วทัง้หมด ซึ่งขำ้มจุดรอ้ยละ 50 ของสทิธอิอกเสยีงทัง้หมดของกจิกำร ผูท้ ำค ำเสนอซื้อจงึมหีน้ำทีต่้องท ำ

ค ำเสนอซื้อหลกัทรพัย์ทัง้หมดของกจิกำร (Mandatory Tender Offer) ตำมประกำศคณะกรรมกำรก ำกบัตลำดทุนที ่ทจ. 

12/2554 เรื่องหลกัเกณฑ์ เงื่อนไข และวธิกีำรในกำรเขำ้ถอืหลกัทรพัย์เพื่อครอบง ำกจิกำร ลงวนัที ่13 พฤษภำคม พ.ศ. 

2554 (รวมทัง้ทีไ่ดแ้ก้ไขเพิม่เตมิ) และเมื่อวนัที ่14 ธนัวำคม 2563 ผูท้ ำค ำเสนอซื้อไดย้ื่นแบบประกำศเจตนำในกำรเข้ำ

ถอืหลกัทรพัย์เพื่อครอบง ำกจิกำร (แบบ 247-3) ต่อส ำนักงำน ก.ล.ต. ตลำดหลกัทรพัย์ ฯ คณะกรรมกำรบริษทั และผู้

ถอืหุน้ของกจิกำรเป็นทีเ่รยีบรอ้ยแล้ว 

 ในกำรเขำ้ท ำค ำเสนอซื้อหลกัทรพัย์ดงักล่ำว บรษิทั แอ๊ดวำนซ์ แคปปิตอล เซอร์วสิเซส จ ำกดั ไดร้บักำรแต่งตัง้จำก 

OTO ให้ท ำหน้ำที่เป็น IFA ของผู้ถือหุ้น OTO ในกำรพิจำรณำให้ควำมเห็นแก่ผู้ถือหุ้นเกี่ยวกับกำรเข้ำท ำค ำเสนอซื้อ

หลกัทรพัย์ในครัง้นี้ โดยในกำรพิจำรณำเพื่อให้ควำมเห็นดงักล่ำว IFA ได้ศึกษำข้อมูลในค ำเสนอซื้อหลกัทรพัย์ของ

กิจกำร (แบบ 247-4) ข้อมูลและเอกสำรที่ได้รับจำกกิจกำร ผู้จ ัดเตรียมค ำเสนอซื้อ และ/หรือข้อมู ลที่เผยแพร่ต่อ

สำธำรณะทัว่ไป ไดแ้ก่ แบบแสดงรำยกำรขอ้มูลประจ ำปี (แบบ 56-1) รำยงำนของผูส้อบบญัช ีงบกำรเงนิ สมมตฐิำนใน

กำรจดัท ำประมำณกำรงบกำรเงิน สญัญำซื้อขำยหุ้น ข้อมูลสถิติตลำดหลกัทรพัย์ของบรษิัทจดทะเบียน สิ่งพิมพ์ และ

เอกสำรอื่นๆ ทีเ่กี่ยวขอ้ง รวมทัง้จำกกำรสมัภำษณ์ผูบ้รหิำรของ OTO เพื่อเป็นขอ้มูลในกำรวเิครำะห์และใหค้วำมเหน็ 

  กำรพจิำรณำควำมเหมำะสมของรำคำเสนอซื้อเมื่อเปรยีบเทยีบกบัรำคำทีค่ ำนวณไดท้ำงทฤษฎี IFA ไดท้ ำกำร

ประเมินมูลค่ำหุ้น OTO โดยพิจำรณำจำกวิธีกำรต่ำงๆ ได้แก่ วิธีมูลค่ำหุ้นตำมบญัชี, วิธีปรบัปรุงมูลค่ำตำมบญัชี, วิธี

มูลค่ำหุน้ตำมรำคำตลำด, วธิเีปรยีบเทยีบอตัรำส่วนตลำด และวธิมีูลค่ำปัจจุบนัของกระแสเงนิสด โดย IFA มคีวำมเห็น

ว่ำวธิทีีเ่หมำะสมในกำรน ำมำใช้ประเมนิมูลค่ำของ OTO ในครัง้นี้ คอื วธิมีูลค่ำปัจจุบนัของกระแสเงนิสด ซึ่งจะไดร้ำคำ

หุน้ของ OTO เท่ำกบั 2.07 – 2.25 บำทต่อหุน้ 

  ทัง้นี้จำกกำรพิจำรณำถึงควำมเหมำะสมต่ำงๆ IFA ได้มีควำมเห็นว่ำผู้ถือหุ้น ควรตอบปฏิเสธ ค ำเสนอซื้อ

หลกัทรพัย์หุน้สำมญัของผูท้ ำค ำเสนอซื้อ แมว้่ำรำคำเสนอซื้อหลกัทรพัย์จะมีควำมเหมำะสม เนื่องจำกรำคำเสนอซื้อที่ 

2.40 บำทต่อหุ้นสูงกว่ำรำคำที่ประเมินได้จำกวิธีมูลค่ำปัจจุบนัของกระแสเงินสด โดยมีเหตุผลสนับสนุน คือ รำคำซื้อ

ขำยหลกัทรพัย์ OTO ในตลำดหลกัทรพัย์ฯสูงกว่ำรำคำเสนอซื้อหลกัทรพัย์ (โดยหำกพิจำรณำถงึรำคำตลำดหุน้ OTO 

ในช่วงเวลำระหว่ำงวนัที ่15 – 30 ธนัวำคม 2563 รำคำซื้อขำยหุน้อยู่ทีร่ะดบัรำคำ 5.15 – 5.70 บำทต่อหุน้) นอกจำกนัน้

ยงัมปัีจจยัอื่นๆ ทีผู่ถ้อืหุน้ควรพจิำรณำประกอบกำรตัดสนิใจก่อนกำรตอบรบัหรอืปฏเิสธค ำเสนอซื้อหลกัทรพัย์ของผู้ท ำ

ค ำเสนอซื้อ ไดแ้ก่ สภำพคล่องของหลกัทรพัย์และกำรกระจำยกำรถอืหุ้นของผู้ถอืหุน้รำยย่อยภำยหลงักำรท ำค ำเสนอ
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ซื้อทีอ่ำจมแีนวโน้มต ่ำลงอย่ำงมนีัยส ำคญั โอกำสหรอืควำมเป็นไปไดใ้นกำรเพกิถอนหลกัทรพัย์จำกตลำดหลกัทรพัย์ ฯ 

ควำมเสีย่งจำกกำรรวบรวมคะแนนเสยีงเพื่อกำรตรวจสอบและถ่วงดุลอ ำนำจบรหิำร ประโยชน์ของ OTO จำกกำรมกีลุ่ม

ผูถ้อืหุน้ใหญ่รำยใหม่เป็นกลุ่มผูท้ ำค ำเสนอซื้อ 

ส ำหรบัประโยชน์หรือผลกระทบจำกแผนงำนและนโยบำยตำมที่ผูเ้สนอซื้อระบุไวใ้นค ำเสนอซื้อ รวมถงึควำม

เป็นไปได้ของแผนงำนและนโยบำยดงักล่ำว IFA ได้พิจำรณำแผนธุรกิจและนโยบำยทีผู่ ้ท ำค ำเสนอซื้อได้ระบุไว้ในค ำ

เสนอซื้อ (แบบ 247-4) จำกกำรสมัภำษณ์ผู้ท ำค ำเสนอซื้อ และสมัภำษณ์ผู้บริหำรของ OTO เกี่ยวกับประโยชน์หรือ

ผลกระทบจำกแผนงำนและนโยบำยของผู้ท ำค ำเสนอซื้อ โดยมคีวำมเห็นว่ำกำรที่ผูท้ ำค ำเสนอซื้อมแีผนกำรที่จะขยำย

ธุรกิจที่เกี่ยวข้องและต่อเนื่องกับธุรกิจปัจจุบนัของบริษัทย่อย อนัได้แก่ บริษัท วนัทูวนั โปรเฟสชัน่แนล จ ำกัด และ 

บริษัท อินโนฮับ จ ำกัด มีควำมเป็นไปได้ เนื่องจำกไม่ต้องใช้เงินลงทุนจ ำนวนมำกและเป็นกำรน ำเอำระบบหรือ

ซอฟต์แวร์ที่มีอยู่แล้วมำพัฒนำต่อยอด ซึ่งจะท ำให้ OTO สำมำรถเพิ่มรำยได้และก ำไรให้สูงขึ้นได้ในอนำคต  

นอกจำกนัน้ผู้ท ำค ำเสนอซื้อจะน ำกระแสเงินสดคงเหลือของ OTO ไปลงทุนเพื่อผลตอบแทนที่สูงกว่ำกำรฝำกเงินใน

ธนำคำร เช่น กำรลงทุนในหลกัทรพัย์ ซึ่งเป็นกำรลงทุนที่มีควำมเสี่ยงสูงกว่ำกำรฝำกเงินธนำคำร ดงันัน้ OTO ควร

จดัตัง้คณะกรรมกำรกำรลงทุนที่มีควำมเชี่ยวชำญเพื่อก ำหนดนโยบำยกำรลงทุนที่ชดัเจน พิจำรณำกำรลงทุนอย่ำง

รอบคอบ และตดิตำมกำรลงทุนดงักล่ำวอย่ำงใกล้ชดิ  

ส ำหรับแผนกำรเข้ำท ำรำยกำรได้มำหรือจ ำหน่ำยไปซึ่งทรัพย์สินทรัพย์หลกัคำดว่ำยังจะไม่มีกำรเข้ำท ำ

รำยกำรดงักล่ำวเกิดขึ้น โดยกำรลงทุนในตลำดหลกัทรพัย์เป็นกำรลงทุนเพื่อหวงัก ำไรส่วนต่ำงและเงนิปันผลเท่ำนัน้ 

ไม่ไดต้ัง้เป้ำหมำยทีจ่ะเข้ำท ำรำยกำรซื้อเพื่อกำรขยำยลกัษณะกำรด ำเนินธุรกจิแต่อย่ำงใด ส ำหรบันโยบำยกำรจ่ำยเงิน

ปันผลและโครงสรำ้งทำงกำรเงนิ OTO จะยงัคงเป็นไปตำมนโยบำยเดมิ ปัจจุบนั OTO ไดม้กีำรเปลี่ยนแปลงโครงสร้ำง

กรรมกำรและผูบ้รหิำรไปแล้วบำงส่วนเพื่อใหส้อดคล้องกบัโครงสร้ำงผูถ้อืหุน้ใหม่  

ปัจจุบนั OTO และผูท้ ำค ำเสนอซื้อหรอืบุคคลตำมมำตรำ 258 ของผูท้ ำค ำเสนอซื้อไม่มกีำรท ำรำยกำรระหว่ำง

กนั อย่ำงไรกด็ภีำยในระยะเวลำ 12 เดอืนหลงัจำกสิน้สุดระยะเวลำรบัซื้อ หำกมรีำยกำรระหว่ำงกนัเกดิขึ้นระหว่ำงผู้ท ำ

ค ำเสนอซื้อหรือบุคคลตำมมำตรำ 258 ของผู้ท ำค ำเสนอซื้อกับ OTO หรือบริษัทย่อยของ OTO ผู้ท ำค ำเสนอซื้อจะ

พิจำรณำด ำเนินกำรตำมเกณฑ์ของ ส ำนักงำน ก.ล.ต. และตลำดหลกัทรพัย์ฯ โดยค ำนึงถึงควำมจ ำเป็นและควำม

สมเหตุสมผลของรำยกำรเป็นส ำคญั รวมถึงจะก ำหนดเงื่อนไขต่ำงๆ ให้เป็นไปตำมเงื่อนไขทำงกำรค้ำปกติหรือรำคำ

ตลำด 

IFA ขอรบัรองว่ำไดพ้จิำรณำให้ควำมเห็นกรณีข้ำงต้นด้วยควำมรอบคอบตำมมำตรฐำนวิชำชพี โดยค ำนึงถึง

ผลประโยชน์ของผู้ถือหุ้นเป็นส ำคญั อย่ำงไรก็ตำมในกำรพิจำรณำตอบรบัหรือปฏิเสธค ำเสนอซื้อหลกัทรพัย์ ผู้ถือหุน้

สำมำรถพิจำรณำได้จำกเหตุผลและควำมเห็นในประเด็นต่ำงๆ ตำมที่ได้น ำเสนอในรำยงำนฉบบันี้ กำรตัดสินใจที่จะ

ตอบรบัหรอืปฏเิสธจงึขึน้อยู่กบัดุลพนิิจของผูถ้อืหุน้เป็นส ำคญั นอกจำกนัน้รำยงำนที ่IFA จดัท ำขึน้ฉบบันี้ไม่ไดเ้ป็นกำร

ชี้น ำรำคำซื้อขำยของ OTO ไปในทำงใดทำงหนึ่ง รวมถึงไม่ได้เป็นกำรเสนอแนะทิศทำงกำรซื้อหรือขำยหุ้นในตลำด

หลกัทรพัย์แต่อย่ำงใด รำยงำนฉบบันี้จดัท ำขึ้นภำยใต้ขอบเขตหน้ำที่กำรจดัท ำรำยงำนควำมเห็นของ IFA ต่อค ำเสนอ

ซื้อหลกัทรพัย์ของผูท้ ำค ำเสนอซื้อหลกัทรพัย์แต่เพยีงเท่ำนัน้ 
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1. สรปุข้อมูลผู้ท าค าเสนอซ้ือหลกัทรพัย ์

1.1 ข้อมูลทัว่ไป 
 

ชื่อ – สกุล (1) นำยสุทธพิจน์ อรยิสุทธวิงศ์ (“นำยสุทธพิจน์”) 

อำยุ 45 ปี 

ที่อยู่ 5/179 หมู่ 5 ต ำบลบ้ำนใหม่ อ ำเภอปำกเกรด็ จงัหวดันนทบุร ี11120 

หมำยเลขบตัรประชำชน 3 1020 02068 40 6 

หมำยเลขโทรศพัท์ ตดิต่อที่บรษิทัหลกัทรพัย์ คงิส์ฟอร์ด จ ำกดั (มหำชน) 

ประวตักิำรศกึษำ - ปรญิญำตร ีวศิวกรรมศำสตร์ จุฬำลงกรณ์มหำวทิยำลยั 

ต ำแหน่งกำรท ำงำนในปัจจุบนั ด ำรงต ำแหน่งกรรมกำรบรษิทั ดงัต่อไปน้ี 

1. บริษัท บูรณำกำรสมัฤทธิ ์จ ำกัด (ด ำเนินธุรกิจประเภทขำยส่งและ

ขำยปลกีคอมพวิเตอร์) 

2. บริษัท พินนำเคิล อินทีเรียส์ จ ำกัด (ด ำเนินธุรกิจประเภทขำยปลกี

เฟอร์นิเจอร์ชนิดใช้ในครวัเรอืน) 

3. บริษัท ฟีลโซกูด ไลฟ์สไตล์ จ ำกัด (ด ำเนินธุรกิจประเภทขำยปลีก

เฟอร์นิเจอร์ชนิดใช้ในครวัเรอืน) 

4. บริษัท สวีทฟิก ลิฟวิ่ง จ ำกัด (ด ำเนินธุรกิจประเภทกำรก่อสร้ำง

อำคำรที่ไม่ใช่ที่พกัอำศยั) 

5. บรษิทั เอฟ.จ.ีซ.ีเฟอร์นิฟอร์ม จ ำกดั (ด ำเนินธุรกจิประเภทกำรผลิต

เฟอร์นิเจอร์ที่ท ำจำกวสัดุอื่น ๆ (ยกเวน้ หนิ คอนกรตี หรอืเซรำมกิ)) 

ประวตัิกำรกระท ำผิดทำงอำญำซึ่งศำล

ไ ด้ มี ค ำ พิ พ ำ ก ษ ำ ถึ ง ที่ สุ ด แ ล้ ว ใ น

ระยะเวลำ 5 ปี ที่ผ่ำนมำ 

ไม่ม ี

ข้อพิพำททำงกฎหมำยที่ยงัไม่สิ้นสุดใน

คดีที่ อ ำ จมีผลกระทบต่อฐำนะทำง

กำรเงินหรือผลกำรด ำเนินงำนของผู้ท ำ

ค ำเสนอซื้อและคดีที่อำจมีผลกระทบ

อย่ำงมนัียส ำคญัต่อกำรด ำเนินธุรกิจของ

ผูท้ ำค ำเสนอซื้อ 

ไม่ม ี

 

ชื่อ – สกุล (2) นำยบุญเอื้อ จติรถนอม (“นำยบุญเอื้อ”) 

อำยุ 50 ปี 

ที่อยู่ 32/124 หมู่ที่ 7 ต ำบลบำงม่วง อ ำเภอบำงใหญ่ จงัหวดันนทบุร ี11140 

หมำยเลขบตัรประชำชน 3 7201 00170 79 8 

หมำยเลขโทรศพัท์ ตดิต่อที่บรษิทัหลกัทรพัย์ คงิส์ฟอร์ด จ ำกดั (มหำชน) 

ประวตักิำรศกึษำ - ปรญิญำโท บรหิำรธุรกจิ มหำบณัฑติ มหำวทิยำลยัเกษตรศำสตร์ 

- ปรญิญำตร ีวศิวกรรมศำสตร์ มหำวทิยำลยัสยำม 

ต ำแหน่งกำรท ำงำนในปัจจุบนั ด ำรงต ำแหน่งเป็นประธำนสำยงำนบริหำรก ำกับกำรบริกำรเทคโนโลยี
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สำรสนเทศ ธนำคำรกรุงศรอียุธยำ จ ำกดั (มหำชน) 

และด ำรงต ำแหน่งเป็นกรรมกำรบริษัท ดับเบิลยูบี สกิน แคร์ จ ำกัด 

(ด ำเนินธุรกิจประเภทกำรขำยส่งสินค้ำทำงเภสัชภัณฑ์ และทำง

กำรแพทย์) 

ประวตัิกำรกระท ำผิดทำงอำญำซึ่งศำล

ไ ด้ มี ค ำ พิ พ ำ ก ษ ำ ถึ ง ที่ สุ ด แ ล้ ว ใ น

ระยะเวลำ 5 ปี ที่ผ่ำนมำ 

ไม่ม ี

ข้อพิพำททำงกฎหมำยที่ยงัไม่สิ้นสุดใน

คดีที่ อ ำ จมีผลกระทบต่อฐำนะทำง

กำรเงินหรือผลกำรด ำเนินงำนของผู้ท ำ

ค ำเสนอซื้อและคดีที่อำจมีผลกระทบ

อย่ำงมนัียส ำคญัต่อกำรด ำเนินธุรกิจของ

ผูท้ ำค ำเสนอซื้อ 

ไม่ม ี

 

ชื่อ – สกุล (3) นำยณัฐพงศ์ ศตีวรรตัน์ (“นำยณัฐพงศ์”) 

อำยุ 52 ปี 

ที่อยู่ 11 ซอยอำรย์ีสมัพนัธ์ 4 ถนนพหลโยธนิ แขวงสำมเสนใน เขตพญำไท 

จงัหวดักรุงเทพมหำนคร 10400 

หมำยเลขบตัรประชำชน 3 1014 00947 05 1 

หมำยเลขโทรศพัท์ ตดิต่อที่บรษิทัหลกัทรพัย์ คงิส์ฟอร์ด จ ำกดั (มหำชน) 

ประวตักิำรศกึษำ - ปรญิญำโท ด้ำนกำรบรหิำรจดักำรสำธำรณะ มหำวทิยำลยัธรรมศำสตร์ 

- ปรญิญำโท บรหิำรธุรกจิ มหำบณัฑติ มหำวทิยำลยัอสัสมัชญั 

- ปรญิญำตร ีเศรษฐศำสตร์ Northeastern University, USA 

ต ำแหน่งกำรท ำงำนในปัจจุบนั ด ำรงต ำแหน่งเป็นประธำนเจ้ำหน้ำที่บรหิำร บรษิทั รวมบุตร จ ำกดั 

และด ำรงต ำแหน่งกรรมกำรบรษิทั ดงัต่อไปน้ี 

1. บริษัท ภำซัน แฟคตอรี่ จ ำกัด (ด ำเนินธุรกิจประเภทกำรผลิต

เครื่องประดบัจำกอญัมณี และโลหะมคี่ำ) 

2. บริษัท ภำบุตร จ ำกัด  (ด ำ เ นินธุ รกิจประเภทร้ำนขำยปลีก

เครื่องประดบั) 

3. บริษัท รวมบุตร จ ำกัด (ด ำเนินธุรกิจประเภทร้ำนขำยปลีก

เครื่องประดบั) 

ประวตัิกำรกระท ำผิดทำงอำญำซึ่งศำล

ไ ด้ มี ค ำ พิ พ ำ ก ษ ำ ถึ ง ที่ สุ ด แ ล้ ว ใ น

ระยะเวลำ 5 ปี ที่ผ่ำนมำ 

ไม่ม ี

ข้อพิพำททำงกฎหมำยที่ยงัไม่สิ้นสุดใน

คดีที่ อ ำ จมีผลกระทบต่อฐำนะทำง

กำรเงินหรือผลกำรด ำเนินงำนของผู้ท ำ

ค ำเสนอซื้อและคดีที่อำจมีผลกระทบ

อย่ำงมนัียส ำคญัต่อกำรด ำเนินธุรกิจของ

ไม่ม ี
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ผูท้ ำค ำเสนอซื้อ 
 

ชื่อ – สกุล (4) นำยวริตัน์ อนุรกัษ์พุฒ ิ(“นำยวริตัน์”) 

อำยุ 55 ปี 

ที่อยู่ 969/28 หมู่บ้ำนภสัสร 4 ซอย 6 ถนนรงัสติ-นครนำยก แขวง

ประชำธปัิตย์ เขตธญับุร ีจงัหวดัปทุมธำนี 12130 

หมำยเลขบตัรประชำชน 3 1020 00088 16 7 

หมำยเลขโทรศพัท์ ตดิต่อที่บรษิทัหลกัทรพัย์ คงิส์ฟอร์ด จ ำกดั (มหำชน) 

ประวตักิำรศกึษำ - ปรญิญำโท บรหิำรธุรกจิ มหำบณัฑติ จุฬำลงกรณ์มหำวทิยำลยั 

- ปรญิญำตร ีพำณิชยศำสตร์และกำรบญัช ีจุฬำลงกรณ์มหำวทิยำลยั 

ประวตัิกำรกระท ำผิดทำงอำญำซึ่งศำล

ไ ด้ มี ค ำ พิ พ ำ ก ษ ำ ถึ ง ที่ สุ ด แ ล้ ว ใ น

ระยะเวลำ 5 ปี ที่ผ่ำนมำ 

ไม่ม ี

ข้อพิพำททำงกฎหมำยที่ยงัไม่สิ้นสุดใน

คดีที่ อ ำ จมีผลกระทบต่อฐำนะทำง

กำรเงินหรือผลกำรด ำเนินงำนของผู้ท ำ

ค ำเสนอซื้อและคดีที่อำจมีผลกระทบ

อย่ำงมนัียส ำคญัต่อกำรด ำเนินธุรกิจของ

ผูท้ ำค ำเสนอซื้อ 

ไม่ม ี

 

ชื่อ – สกุล (5) นำยนพพร อำชวกุลเทพ (“นำยนพพร”) 

อำยุ 62 ปี 

ที่อยู่ 220 ซอยทพิย์วำรี แขวงวงับูรพำภริมย์ เขตพระนคร กรุงเทพมหำนคร 

10200 

หมำยเลขบตัรประชำชน 3 1001 00181 95 7 

หมำยเลขโทรศพัท์ ตดิต่อที่บรษิทัหลกัทรพัย์ คงิส์ฟอร์ด จ ำกดั (มหำชน) 

ต ำแหน่งกำรท ำงำนในปัจจุบนั ด ำรงต ำแหน่งกรรมกำรบรษิทั ดงัต่อไปน้ี 

1. บริษัท ตลำดคุณพ่อ จ ำกัด (ด ำเนินธุรกิจประเภทกำรเช่ำและกำร

ด ำเนินกำรเกี่ยวกับอสงัหำริมทรพัย์ที่เป็นของตนเองหรือเช่ำจำก

ผูอ้ื่นที่ไม่ใช่เพื่อเป็นทพีกัอำศยั) 

2. บรษิทั ทเีอน็เค แอนด์ พ ีพรอ็พเพอร์ตี้ จ ำกดั (ด ำเนินธุรกจิประเภท

กำรซื้อและกำรขำยอสงัหำรมิทรพัย์ที่เป้นของตนเองที่ไม่ใช่เพื่อเป็น

ที่พกัอำศยั) 

3. บริษัท อำชวกุลเทพ โฮลดิ้ง จ ำกัด (ด ำเนินธุรกิจประเภทกิจกรรม

ของบรษิทัโฮลดิ้งที่ไม่ได้ลงทุนในธุรกจิกำรเงนิเป็นหลกั) 

4. หำ้งหุน้ส่วนจ ำกดั พรหมสนิเจรญิ (ด ำเนินธุรกจิประเภทกำรขำยส่ง

ของใช้ในครวัเรอืนที่ท ำจำกสิง่ทอ)  

ประวตัิกำรกระท ำผิดทำงอำญำซึ่งศำล

ไ ด้ มี ค ำ พิ พ ำ ก ษ ำ ถึ ง ที่ สุ ด แ ล้ ว ใ น

ไม่ม ี
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ระยะเวลำ 5 ปี ที่ผ่ำนมำ 

ข้อพิพำททำงกฎหมำยที่ยงัไม่สิ้นสุดใน

คดีที่ อ ำ จมีผลกระทบต่อฐำนะทำง

กำรเงินหรือผลกำรด ำเนินงำนของผู้ท ำ

ค ำเสนอซื้อและคดีที่อำจมีผลกระทบ

อย่ำงมนัียส ำคญัต่อกำรด ำเนินธุรกิจของ

ผูท้ ำค ำเสนอซื้อ 

ไม่ม ี

 

ชื่อ – สกุล (6) นำงสำวกนกรตัน์ วงศ์ประไพโรจน์ (“นำงสำวกนกรตัน์”) 

อำยุ 34 ปี 

ที่อยู่ 142 หมู่ ที่  137 ถนนกำญจนำภิ เษก  แขวงบำ งแค  เขตบำ งแค 

กรุงเทพมหำนคร 10160 

หมำยเลขบตัรประชำชน 1 8098 00011 15 4 

หมำยเลขโทรศพัท์ ตดิต่อที่บรษิทัหลกัทรพัย์ คงิส์ฟอร์ด จ ำกดั (มหำชน) 

ประวตักิำรศกึษำ - ปรญิญำตร ีนิตศิำสตร์ มหำวทิยำลัยรำมค ำแหง 

ประวตัิกำรกระท ำผิดทำงอำญำซึ่งศำล

ไ ด้ มี ค ำ พิ พ ำ ก ษ ำ ถึ ง ที่ สุ ด แ ล้ ว ใ น

ระยะเวลำ 5 ปี ที่ผ่ำนมำ 

ไม่ม ี

ข้อพิพำททำงกฎหมำยที่ยงัไม่สิ้นสุดใน

คดีที่ อ ำ จมีผลกระทบต่อฐำนะทำง

กำรเงินหรือผลกำรด ำเนินงำนของผู้ท ำ

ค ำเสนอซื้อและคดีที่อำจมีผลกระทบ

อย่ำงมนัียส ำคญัต่อกำรด ำเนินธุรกิจของ

ผูท้ ำค ำเสนอซื้อ 

ไม่ม ี

 

1.2 ข้อมูลเก่ียวกบัผู้จดัเตรียมค าเสนอซ้ือ  

หวัข้อ รายละเอียด 

ชื่อ บรษิทัหลกัทรพัย์ คงิสฟ์อร์ด จ ำกัด (มหำชน) 

ทีอ่ยู่ 191 อำคำรสลีมคอมเพลก็ซ์ ชัน้ 11, 12, 21 

ถนนสลีม แขวงสลีม เขตบำงรกั กรุงเทพมหำนคร 10500 

โทรศพัท์ 02-829-6999 

โทรสำร 02-033-6182 

 

1.3 ข้อมูลเก่ียวกบัท่ีปรึกษาอ่ืน – ท่ีปรึกษากฎหมาย 

   หวัข้อ รายละเอียด 

ชื่อ บรษิทั กุดัน่ แอนด์ พำร์ทเนอร์ส จ ำกัด 

ทีอ่ยู่ เลขที ่127 อำคำรเกษร ทำวเวอร์ ชัน้ที ่23 ยูนิต ซ ีและ เอฟ ถนนรำชด ำรหิ์ 
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   หวัข้อ รายละเอียด 

แขวงลุมพนิี เขตปทุมวนั กรุงเทพมหำนคร 10330 

โทรศพัท์ 02-838-1750 

 

1.4 ความสมัพนัธ์ระหว่างผู้ท าค าเสนอซ้ือกบักิจการ ผู้ถือหุ้นรายใหญ่ หรือกรรมการของกิจการ 

1.4.1 การถือหุ้นไม่ว่าโดยทางตรงหรือทางอ้อมโดยผู้ท าค าเสนอซ้ือหรือผู้มีอ านาจกระท าการ

ผกูพนัผู้ท าค าเสนอซ้ือในกิจการ หรือผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของกิจการ 

ก. การถือหลกัทรพัย์โดยผู้ท าค าเสนอซ้ือหรือผู้มีอ านาจกระท าการผูกพนัผู้ท าค าเสนอซ้ือใน

กิจการ 

ชื่อ 
จ านวนหุ้น 

(หุ้น) 

ร้อยละเมื่อเทียบ

กบัจ านวนหุ้นท่ี

จ าหน่ายได้แล้ว

ทัง้หมดของกิจการ 

(ร้อยละ) 

ร้อยละเมื่อเทียบ

กบัจ านวนสิทธิ

ออกเสียงทัง้หมด

ของกิจการ 

(ร้อยละ) 

 I. ผู้ท าค าเสนอซ้ือ 206,560,400 73.77 73.77 

1. นำยสุทธพิจน์ อรยิสุทธวิงศ์ 52,860,400 18.88 18.88 

2. นำยณัฐพงศ์ ศตีวรรตัน์ 45,000,000 16.07 16.07 

3. นำยบุญเอื้อ จติรถนอม 51,700,000 18.46 18.46 

4. นำยวริตัน์ อนุรกัษ์พุฒิ 30,000,000 10.71 10.71 

5. นำยนพพร อำชวกุลเทพ 15,000,000 5.36 5.36 

6. นำงสำวกนกรตัน์ วงศ์ประไพโรจน์ 12,000,000 4.29 4.29 

II. บุคคลกลุ่มเดียวกบัผู้ท าค าเสนอซ้ือ 777,000 0.28 0.28 

1. นำงนัยรตัน์ อรยิสุทธวิงศ์  777,000 0.28 0.28 

III. บุคคลตามมาตรา 258 ของบุคคลตาม I 

และ II 

- - - 

IV. ข้อตกลงอื่นท่ีจะท าให้บุคคลตาม I ถึง III 

ได้หุ้นเพ่ิมขึ้น 

- - - 

รวม 207,337,400 74.05 74.05 

 ณ วนัที่ 14 ธนัวำคม 2563 ผู้ท ำค ำเสนอซื้อถือหลักทรัพย์ทำงตรงใน OTO รวมกันจ ำนวน 

206,560,400 หุ้น คิดเป็นร้อยละ 73.77 ของจ ำนวนหุ้นที่ออกและจ ำหน่ำยได้แล้วทัง้หมด ทัง้นี้ 

บุคคลที่กระท ำกำรร่วมกันกับผู้ท ำค ำเสนอซื้อ ได้แก่ นำงนัยรตัน์ อริยสุทธิวงศ์ ซึ่งเป็นมำรดำของ
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นำยสุทธพิจน์ อรยิสุทธวิงศ์ ถอืหุน้สำมญัของ OTO จ ำนวน 777,000 หุน้ คดิเป็นรอ้ยละ 0.28 ของ

หุ้นที่ออกและช ำระแล้วทัง้หมดของ OTO ดงันัน้ ผู้ท ำค ำเสนอซื้อและบุคคลที่กระท ำกำรร่วมกัน มี

กำรถอืหุน้สำมญัของ OTO รวมกนัทัง้สิน้ 207,337,400 หุน้ คดิเป็นรอ้ยละ 74.05 ของหุน้ทีอ่อกและ

ช ำระแล้วทัง้หมดของ OTO 

ข. การถือหลกัทรพัยโ์ดยผู้ท าค าเสนอซ้ือหรือผู้มีอ านาจกระท าการผูกพนัผู้ท าค าเสนอซ้ือใน

ผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของกิจการ 

 - ไม่ม ี-  

1.4.2 การถือหุ้นไม่ว่าโดยทางตรงหรือทางอ้อมโดยกิจการ ผู้ถือหุ้นรายใหญ่ หรือกรรมการของ

กิจการในผู้ท าค าเสนอซ้ือ 

- ไม่ม ี- 

1.4.3 ความสมัพนัธ์อ่ืนๆ 

  - ไม่ม ี-  

1.5 แหล่งเงินทุนท่ีผู้ท าค าเสนอซ้ือใช้ในการเข้าซ้ือกิจการ 

 ในกรณีที่ผู้ถือหุ้นทุกรำยแสดงเจตนำที่จะขำยหลักทรพัย์ทัง้หมดของ OTO ตำมค ำเสนอซื้อครัง้นี้ ผู้ท ำค ำ

เสนอซื้อจะต้องท ำค ำเสนอซื้อหลกัทรพัย์ของ OTO เป็นจ ำนวนทัง้สิน้ 72,662,600 หุน้ คดิเป็นรอ้ยละ 25.95 ของหุน้ที่

ออกและจ ำหน่ำยแล้วทัง้หมดของ OTO ในรำคำเสนอซื้อทีหุ่น้ละ 2.40 บำทต่อหุน้ โดยเงนิทุนทีผู่ท้ ำค ำเสนอซื้อจะต้อง

ใชส้ ำหรบักำรเสนอซื้อหลกัทรพัย์ตำมค ำเสนอซื้อครัง้นี้จะเท่ำกบั 174,390,240 บำท  

 จำกแบบค ำเสนอซื้อหลกัทรพัย์ฯ (แบบ 247-4) ผู้ท ำค ำเสนอซื้อมีแหล่งเงินทุนในกำรท ำค ำเสนอซื้อในครัง้นี้

เป็นเงินฝำกบญัชีธนำคำร โดยมีหนังสือรบัรองแหล่งเงินทุนในกำรท ำค ำเสนอจำกธนำคำรไทยพำณิชย์ ลงวนัที่ 16 

ธนัวำคม 2563 ซึ่งหนังสือรบัรองดงักล่ำวได้แสดงว่ำ นำยสุทธิพจน์ อริยสุทธิวงศ์ และ นำยณัฐพงศ์ ศีตวรรตัน์ มีเงิน

ฝำกในบญัชีธนำคำรกับสถำบนักำรเงนิรวมมูลค่ำ 175,730,904.39 บำท รำยละเอียดตำมปรำกฏหนังสือรบัรองแหล่ง

เงนิทุนในกำรท ำค ำเสนอซื้อตำมเอกสำรแนบ 6 หนังสอืรบัรองแหล่งเงนิทุนในกำรท ำค ำเสนอซื้อในแบบ 247-4  

 อนึ่ง ผู้ท ำค ำเสนอซื้อได้เปิดเผยในแบบ 247-4 ระบุว่ำกำรท ำค ำเสนอซื้อหลกัทรพัย์ในครัง้นี้เป็นกำรท ำค ำ

เสนอซื้อร่วมกัน ซึ่งในท้ำยที่สุดแล้ว นำยบุญเอื้อ จิตรถนอม จะเป็นผู้รบัซื้อหุ้นสำมญัจ ำนวนไม่เกิน 72,662,600 หุ้น

ดงักล่ำว 
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2. ความเหมาะสมของราคาเสนอซ้ือเมื่อเปรียบเทียบกบัราคาท่ีค านวณได้ทางทฤษฎี 

ในกำรพจิำรณำมูลค่ำยุตธิรรม IFA ไดท้ ำกำรประเมนิมูลค่ำหุน้ OTO โดยพจิำรณำจำกวธิกีำรต่ำงๆ จ ำนวน 5 วธิ ี

ไดแ้ก่ 

1. วธิมีูลค่ำหุน้ตำมบญัช ี(Book Value Approach) 

2. วธิปีรบัปรุงมูลค่ำหุน้ตำมบญัช ี(Adjusted Book Value Approach) 

3. วธิมีูลค่ำหุน้ตำมรำคำตลำด (Market Value Approach) 

4. วธิกีำรเปรยีบเทยีบตลำด (Market Comparable Approach) 

5. วธิมีูลค่ำปัจจุบนัสุทธขิองกระแสเงนิสด (Discounted Cash Flow Approach) 

 

2.1 วิธีมูลค่าหุ้นตามบญัชี (Book Value Approach) 

กำรประเมินโดยวิธีนี้จะพิจำรณำมูลค่ำของส่วนของผู้ถอืหุ้นของ OTO ซึ่งปรำกฏตำมมูลค่ำทำงบญัชี ณ ขณะใด

ขณะหนึ่งจำกงบกำรเงนิทีส่อบทำนแล้ว โดยผูส้อบบญัชรีบัอนุญำตจำกทำงส ำนักงำน ก.ล.ต. ซึ่งไดแ้ก่ บรษิทั ส ำนักงำน 

อวีำย จ ำกดั 

รายการ 
ณ วนัท่ี 30 กนัยายน 2563 

งบการเงินสอบทาน 

ทุนออกจ ำหน่ำยและช ำระเตม็มูลค่ำแล้ว 280.00  ล้ำนบำท 

ส่วนเกนิมูลค่ำหุน้สำมญั 304.42  ล้ำนบำท 

ก ำไรสะสม  

ส ำรองตำมกฎหมำย 27.10  ล้ำนบำท 

ยงัไม่ไดจ้ดัสรร 224.42  ล้ำนบำท 

องค์ประกอบอื่นของส่วนของผูถ้อืหุน้ 0.23  ล้ำนบำท 

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 836.17  ล้านบาท 

จ ำนวนหุน้สำมญั OTO  280.00  ล้ำนหุน้ 

มูลค่าตามบญัชีต่อหุ้น  2.99  บาท/หุ้น 

กำรประเมินรำคำตำมวิธีมูลค่ำหุ้นตำมบญัชีของ OTO จำกงบกำรเงิน ณ วนัที่ 30 กันยำยน 2563 เท่ำกับ 

2.99 บำทต่อหุน้ 

กำรประเมินมูลค่ำหุ้นตำมวิธมีูลค่ำหุ้นตำมบญัชี (Book Value Approach) จะค ำนึงถึงฐำนะทำงกำรเงินขณะ

ใดขณะหนึ่ง และมูลค่ำทรพัย์สินตำมทีไ่ด้บนัทึกบญัชไีวต้ำมงบกำรเงิน โดยทีไ่ม่ได้สะท้อนถงึมูลค่ำตลำดที่แทจ้รงิของ

สินทรพัย์ และควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรในอนำคต ดงันัน้ IFA มีควำมเห็นว่ำวิธีมูลค่ำหุ้นตำมบญัชีไม่สำมำรถ

สะทอ้นมูลค่ำทีแ่ทจ้รงิของ OTO จงึเป็นวธิกีำรประเมนิมูลค่ำทีไ่ม่เหมำะสมกบักำรประเมนิมูลค่ำหุน้ในครัง้นี้  

2.2 วิธีปรบัปรงุมูลค่าหุ้นตามบญัชี (Adjusted Book Value Approach) 

กำรประเมินมูลค่ำหุ้นด้วยวิธีนี้ เป็นกำรน ำสินทรพัย์รวมหักด้วยหนี้สินรวมของ OTO ณ ขณะใดขณะหนึ่ง 
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พรอ้มทัง้ปรบัปรุงด้วยส่วนเพิ่มหรือส่วนลดจำกกำรปรบัปรุงรำยกำรส ำคญั ๆ ทีม่ผีลกระทบต่อมูลค่ำหุน้ OTO จำกนัน้

น ำมำหำรดว้ยจ ำนวนหุน้ทัง้หมดของ OTO โดย IFA น ำมูลค่ำตำมบญัชขีองส่วนของผูถ้อืหุ้น OTO ตำมทีป่รำกฎในงบ

กำรเงินที่สอบทำนแล้ว โดยผู้สอบบญัชีรบัอนุญำตจำกทำงส ำนักงำน ก.ล.ต. ดงักล่ำว มำปรบัปรุงด้วยส่วนเพิ่มหรือ

ส่วนลดของสนิทรพัย์และหนี้สนิ โดยมรีำยละเอยีดกำรปรบัปรุงดงันี้ 

 รายการท่ีมีนัยส าคญั 

2.2.1 เงินฝากประจ าธนาคาร 

รายการ 
ณ วนัท่ี 30 กนัยายน 2563 

งบการเงินสอบทาน 

เงนิฝำกประจ ำธนำคำร 476.92  ล้ำนบำท 

*จ่ำยปันผลระหว่ำงกำล 0.8 บำท/หุน้  (224.00) ล้ำนบำท 

สุทธิ 252.92  ล้านบาท 

*หมำยเหตุ : ณ 20 พ.ย. 2563 OTO ประกำศจ่ำยปันผลระหว่ำงกำล โดยจ่ำยปันผลเป็นเงนิสดจ ำนวน 0.80 บำทต่อ

หุ้น หรือคิดเป็นเงินจ ำนวนทัง้สิ้น 224 ล้ำนบำท โดยประกำศวันที่ไม่ได้รับสิทธิปันผลและขึ้น

เครื่องหมำย XD วนัที่ 4 ธ.ค. 2563 

จำกข้อมูลข้ำงต้น IFA ได้ท ำกำรปรับปรุงรำยกำรเงินฝำกประจ ำธนำคำรให้สะท้อนถึงกำรจ่ำยเงินปันผล

ดงักล่ำว ซึ่งเป็นเหตุกำรณ์ทีเ่กดิขึน้ก่อนกำรท ำค ำเสนอซื้อหลกัทรพัย์ทัง้หมดของ OTO ในครัง้นี้ 

2.2.2 ลูกหน้ีการค้า ลูกหน้ีอื่น และรายได้ค้างรบั 

ณ วนัที่ 30 กันยำยน 2563 OTO มลีูกหนี้กำรค้ำและลูกหนี้อื่นสุทธิ 133.17 ล้ำนบำท และรำยได้ค้ำงรับสุทธิ

จ ำนวน 65.48 ล้ำนบำท ซึ่งไดร้วมยอดลูกหนี้บรษิทัมหำชนแห่งหนึ่งทีไ่ดย้ื่นค ำร้องขอฟ้ืนฟูกจิกำรต่อศำล แบ่งเป็นรำยกำร

ลูกหนี้กำรคำ้จ ำนวน 34.46 ล้ำนบำท และรำยไดค้ำ้งรบัจ ำนวน 1.02 ล้ำนบำท ทีค่ำ้งช ำระต่อ OTO 

(หน่วย : ล้ำนบำท) 

ลูกหน้ีท่ียื่นค าร้องขอฟ้ืนฟูกิจการ

ต่อศาล 

ยอดค้างช าระ

รวม 

ตัง้ส ารอง 

หน้ีสูญ 

สดัส่วน 

การตัง้ส ารอง 
อายุหน้ี 

ลูกหนี้กำรคำ้ 34.46 13.06  37.91% 0 – 270 วนั 

รำยไดค้ำ้งรบั 1.02  0.39 38.24% 0 – 90 วนั 

รวม 35.48 13.45 37.91%  

โดยจำกกำรสมัภำษณ์ผู้บริหำรและเจ้ำหน้ำทีท่ี่เกี่ยวข้อง OTO ได้ยื่นค ำขอรบัช ำระหนี้ในกำรฟ้ืนฟูกิจกำรแล้ว 

แตย่งัไม่ทรำบถงึรำยละเอยีดของแผนฟ้ืนฟูกจิกำรของลูกหนี้ดงักล่ำว โดยจะตัง้ส ำรองหนี้สูญของลูกหนี้ดงักล่ำวจำกเดิม

ตัง้ไว ้13.45 ล้ำนบำท เพิม่เป็นรอ้ยละ 50 ของยอดหนี้ 35.48 ล้ำนบำท หรอืต้องตัง้ส ำรองเพิม่จำกปัจจุบนัอกีประมำณ 4.29 

ล้ำนบำท ซึ่งใกล้เคยีงกับ Loss Given Default (LGD) ตรำสำรหนี้ระยะยำวของประเทศไทย ประเภทหุน้กู้ไม่ดอ้ยสทิธิและ

ไม่มหีลกัทรพัย์ค ้ำประกนั จำกขอ้มูลของ สมำคมตลำดตรำสำรหนี้ไทย หรอื ThaiBMA ณ 27 พ.ค. 2563 ทีร่ะบุไวท้ีร่อ้ยละ 

52.7 
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อ้ำงองิ : http://www.thaibma.or.th/EN/Market/LossGiven.aspx 

ส ำหรบัรำยกำรทรพัย์สนิและหนี้สนิอื่นๆ IFA มคีวำมเหน็ว่ำมูลค่ำที่ปรำกฏในงบกำรเงินสะท้อนถึงมูลค่ำที่ควรจะ

เป็นไดอ้ย่ำงเหมำะสมแล้ว 

สรปุมูลค่าหุ้นตามวิธีปรบัปรงุมูลค่าหุ้นตามบญัชี ดงัน้ี 

รายการ 
ณ วนัท่ี 30 กนัยายน 2563 

งบการเงินสอบทาน 

ทุนออกจ ำหน่ำยและช ำระเตม็มูลค่ำแล้ว 280.00  ล้ำนบำท 

ส่วนเกนิมูลค่ำหุน้สำมญั 304.42  ล้ำนบำท 

ก ำไรสะสม  

ส ำรองตำมกฎหมำย 27.10  ล้ำนบำท 

ยงัไม่ไดจ้ดัสรร 224.42  ล้ำนบำท 

องค์ประกอบอื่นของส่วนของผูถ้อืหุน้ 0.23  ล้ำนบำท 

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น ก่อน ปรบัปรงุ 836.17  ล้านบาท 

รำยกำรปรบัปรุง   

จ่ำยเงนิปันผล (224.00) ล้ำนบำท 

ลูกหนี้กำรค้ำ ลูกหนี้อื่น และรำยไดค้้ำงรบั (4.29) ล้ำนบำท 

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น หลงั ปรบัปรงุ 607.88 ล้านบาท 

จ ำนวนหุน้สำมญั OTO  280.00  ล้ำนหุน้ 

มูลค่าตามบญัชีต่อหุ้น  2.17 บาท/หุ้น 

กำรประเมนิรำคำตำมวธิปีรบัปรุงมูลค่ำหุน้ตำมบญัชขีอง OTO เท่ำกบั 2.17 บำทต่อหุน้ 

กำรประเมินมูลค่ำหุ้นตำมวิธีปรับปรุงมูลค่ำหุ้นตำมบัญชี (Adjusted Book Value Approach) ถึงแม้ว่ำจะ

ปรบัปรุงดว้ยรำยกำรต่ำง ๆ ทีเ่กดิขึน้ภำยหลงัจำกวนัที่ปิดงบกำรเงินฉบบัตรวจสอบ / สอบทำน และอำจปรบัปรุงด้วย

http://www.thaibma.or.th/EN/Market/LossGiven.aspx
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มูลค่ำทรพัย์สนิ และหนี้สนิทีเ่ป็นรำคำตลำด ณ ปัจจุบนั อย่ำงไรกต็ำมวธินีี้ไม่ไดส้ะทอ้นควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรใน

อนำคต ดงันัน้ IFA มีควำมเห็นว่ำวิธีปรบัปรุงมูลค่ำหุ้นตำมบญัชี ไม่สำมำรถสะท้อนมูลค่ำที่แท้จรงิของ OTO จึงเป็น

วธิกีำรประเมนิมูลค่ำทีไ่ม่เหมำะสมกบักำรประเมนิมูลค่ำหุน้ในครัง้นี้ 

2.3 วิธีมูลค่าหุ้นตามราคาตลาด (Market Value Approach) 

กำรประเมนิมูลค่ำหุน้ด้วยวธินีี้เป็นวธิีกำรประเมนิมูลค่ำโดยค ำนึงถงึรำคำปิดและปรมิำณกำรซื้อขำยหุ้นสำมญัของ  

OTO ในตลำดหลกัทรพัย์ ฯ โดย IFA ค ำนวณรำคำปิดถัวเฉลี่ยถ่วงน ้ำหนักย้อนหลงั 15 – 180 วนัท ำกำร ย้อนหลงั

ตัง้แต่วนัที่ 9 ธนัวำคม 2563 ซึ่งเป็นวนัที่กลุ่มผู้ท ำค ำเสนอซื้อหลกัทรพัย์ได้มำซึ่งหุ้นของ  OTO จนถึงจุดที่ต้องท ำค ำ

เสนอซื้อหลกัทรพัย์ทัง้หมดของกจิกำร (Mandatory Tender Offer) 

ระยะเวลา

ย้อนหลงั 

(วนัท าการ) 

ราคาซ้ือขาย

เฉลี่ยถ่วงน ้าหนัก 

(บาทต่อหุ้น) 

*ปริมาณซ้ือขาย

เฉลี่ยต่อวนั 

(หุ้น) 

สดัส่วนต่อหุ้น

ทัง้หมด 

*มูลค่าการซ้ือ

ขายเฉลี่ยต่อวนั 

(บาท) 

15 วนั 4.76  6,644,560  2.37% 31,655,934  

30  วนั 4.54  4,141,853  1.48% 18,806,776  

60  วนั 4.42  2,264,682  0.81% 10,019,352  

90  วนั 4.35  1,599,097  0.57% 6,957,559  

120  วนั 4.25  1,296,697  0.46% 5,508,191  

180  วนั 4.11  959,774  0.34% 3,940,015  

ช่วงมูลค่าหุ้นสามญั OTO 4.11 – 4.76 บาทต่อหุ้น 

มูลค่าส่วนผู้ถือหุ้นตามวิธีราคาตลาด 1,149.44 – 1,333.97 ล้านบาท 

ที่มำ : SETSMART 

*หมำยเหตุ : ในวนัที่ 9 ธนัวำคม 2563 ได้มรีำยกำรซื้อขำยหุน้ OTO ผ่ำนระบบกำรซื้อขำยของตลำดหลกัทรพัย์ ฯ ระหว่ำง (1) 

บริษัท สำมำรถคอร์ปอเรชัน่ จ ำกัด (มหำชน) (2) บริษัท สำมำรถวิศวกรรม จ ำกัด และ ผู้ท ำค ำเสนอซื้อ จ ำนวน 

193.70 ล้ำนหุน้ ที่รำคำหุน้ละ 2.40 บำท โดย IFA ได้ค ำนวณขอ้มูลกำรซื้อขำยในอดตีโดยที่ไม่รวมรำยกำรซื้อขำย

หุน้ดงักล่ำว 

IFA ไดพ้จิำรณำแล้วว่ำกำรใชช้่วงระยะเวลำยอ้นหลงั 180 วนั มคีวำมเหมำะสมเพยีงพอ เนื่องจำกสดัส่วนกำร

ซื้อขำยต่อหุน้ทัง้หมด (Turnover Ratio) อยู่ทีร่อ้ยละ 0.34 ซึ่งใกล้เคยีงกับกำรใชข้อ้มูลย้อนหลงั 270 วนั หรอื 360 วนั 

ทีม่ค่ีำ Turnover Ratio เท่ำกบัรอ้ยละ 0.39 และ 0.33 ตำมล ำดบั 

กำรประเมนิรำคำตำมวธิมีูลค่ำหุน้ตำมรำคำตลำดของ OTO อยู่ระหว่ำง 4.11 – 4.76  บำทต่อหุน้ 

กำรประเมินมูลค่ำหุ้นตำมวิธีมูลค่ำหุ้นตำมรำคำตลำด (Market Value Approach) เป็นกำรประเมินมูลค่ำที่

เป็นไปตำมกลไกที่ถูกก ำหนดโดยอุปสงค์และอุปทำนของนักลงทุนที่มีต่อหุ้น OTO ซึ่งสำมำรถสะท้อนถึงมุมมองต่อ

ปัจจยัพืน้ฐำนและศกัยภำพกำรเตบิโตในอนำคตของกจิกำร ของนักลงทุนทัว่ไปในตลำด อย่ำงไรกต็ำมเนื่องจำกในอดีต

ทีผ่่ำนมำสภำพคล่องกำรซื้อขำยหุ้น OTO ทีค่่อนขำ้งต ่ำ ดงันัน้ IFA จงึมคีวำมเหน็ว่ำเป็นวธิีกำรประเมนิมูลค่ำกจิกำรที่

ไม่เหมำะสม กบักำรประเมนิมูลค่ำหุน้ในครัง้นี้ 
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2.4 วิธีการเปรียบเทียบตลาด (Market Comparable Approach) 

กำรประเมินมูลค่ำหุ้นด้วยวิธีนี้เป็นกำรน ำอตัรำส่วนทำงกำรเงินต่ำง ๆ ของบริษัทจดทะเบียนที่ประกอบธุรกิจ

ใกล้เคียงกับ OTO โดยมีหลักเกณฑ์ในกำรคัดเลือกบริษัทที่จะน ำมำเปรียบเทียบคือ มีรำยได้จำกธุรกิจให้บริกำร

ศูนย์บรกิำรขอ้มูล (Call Center) และบรกิำรทีเ่กี่ยวเนื่องเป็นรำยไดห้ลกั มำท ำกำรเปรยีบเทยีบเพื่อหำมูลค่ำเหมำะสม 

IFA ได้เลือก บริษัทที่จดทะเบียนในตลำดหลกัทรพัย์ ฯ ในกลุ่มอุตสำหกรรมบริกำร ที่ประกอบธุรกิจใกล้เคยีงกบั 

OTO จ ำนวน 1 บริษัทมำเทียบเคียง ได้แก่ บริษัท โกลบอล เซอร์วิส เซ็นเตอร์ จ ำกัด (มหำชน) ( “GSC”) โดยมี

รำยละเอยีดดงันี้ 

 บริษทั วนัทูวนั คอนแทคส์ จ ากดั 

(มหาชน) 

บริษทั โกลบอล เซอรวิ์ส เซ็นเตอร ์

จ ากดั (มหาชน) 

ตวัย่อ OTO GSC 

ลักษณะกำรประกอบ

ธุรกจิ 

ด ำเนินธุรกิจให้บริกำรบริหำรจัดกำร

งำนลูกค้ำสัมพันธ์แบบเต็มรูปแบบ 

และให้บริกำรออกแบบพัฒนำและ

ติดตัง้ระบบศูนย์บริกำรข้อมูลแบบ

เบ็ดเสร็จให้แ ก่องค์กรภำครัฐและ

เอกชน และมีบริกำรให้เช่ำอุปกรณ์ 

Contact Center แล ะบริก ำร ให้ เ ช่ ำ

ซอฟต์แวร์ ทัง้ซอฟต์แวร์ส ำเรจ็รูป และ

ซอฟต์แวร์ระบบ Contact Center 

ธุรกิจ ศูนย์บริกำรข้อมูล และธุรกิจ

ตดิตำมและทวงถำมหนี้ 

 

2.4.1 วิธีอตัราส่วนราคาต่อมูลค่าตามบญัชี (Price to Book Value Ratio Approach : P/BV Ratio) 

กำรประเมินมูลค่ำหุ้นด้วยวิธีอตัรำส่วนรำคำต่อมูลค่ำตำมบญัชีเป็นกำรน ำมูลค่ำส่วนผู้ถือหุ้นตำมบญัชีของ  

OTO ณ 30 กันยำยน 2563 ที่ได้ปรบัปรุงรำยกำรส ำคญัๆ จำกวิธีปรบัปรุงมูลค่ำหุ้นตำมบัญชีตำมข้อ 2 ซึ่งเท่ำกับ 

607.88 ล้ำนบำท มำคูณกบัค่ำเฉลี่ยอตัรำส่วนมูลค่ำตำมบญัช ี (P/BV) ยอ้นหลงัตัง้แต่วนัที ่9 ธนัวำคม 2563 ของ GSC 

และ OTO  

กำรประเมนิมูลค่ำโดยวธิอีตัรำส่วนรำคำต่อมูลค่ำตำมบญัชี 

มูลค่ำส่วนของผูถ้ือหุ้น OTO = P/BV เฉลี่ยย้อนหลงัของ GSC และ OTO x มูลค่ำส่วนของผู้ถอืหุน้ตำม

บญัช ีOTO  

  อตัราส่วน P/BV เฉลี่ยย้อนหลงัตัง้แต่ 9 ธ.ค. 63 

ล าดบั หลกัทรพัย์ 15 วนั 30 วนั 60 วนั 90 วนั 120 วนั 180 วนั 

1 GSC 1.31  1.29  1.37  1.38  1.28  1.07  

2 OTO 1.63  1.41  1.22  1.16  1.10  1.01  

เฉลี่ย P/BV Ratio 1.47 1.35 1.30 1.27 1.19 1.04 
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  อตัราส่วน P/BV เฉลี่ยย้อนหลงัตัง้แต่ 9 ธ.ค. 63 

ล าดบั หลกัทรพัย์ 15 วนั 30 วนั 60 วนั 90 วนั 120 วนั 180 วนั 

มูลค่ำส่วนผูถ้อืหุน้ตำมบญัชีของ 

OTO ณ  30 ก . ย .  63 ห ลั ง

ปรบัปรุง (ล้ำนบำท) 

607.88 

มูลค่ำส่วนผู้ถือหุน้ตำมวิธ ีP/BV 

(ล้ำนบำท) 
895.00  819.32  788.02  772.14  724.80  632.21  

จ ำนวนหุน้ OTO (ล้ำนหุน้) 280 

ราคาหุ้นประเมินด้วยวิธี 

P/BV (บาท/หุ้น) 
3.20 2.93 2.81 2.76 2.59 2.26 

  ที่มำ : SETSMART 

กำรประเมนิรำคำตำมวธิอีตัรำส่วนรำคำต่อมูลค่ำตำมบญัชขีอง OTO อยู่ระหว่ำง 2.26 – 3.20 บำท/หุน้ 

กำรประเมินมูลค่ำหุ้นตำมวิธีอัตรำส่วนรำคำต่อมูลค่ำตำมบัญชี (Price to Book Value Ratio Approach : 

P/BV Ratio) เป็นวิธีที่น ำรำคำตลำดมำเปรียบเทียบกับมูลค่ำทำงบญัชีของกิจกำรที่ด ำเนินธุรกิจใกล้เคียงกัน แต่เป็น

กำรเปรยีบในลกัษณะรำคำตลำดจะเป็นกี่เท่ำของรำคำทำงบญัช ี โดยวธิอีตัรำส่วนรำคำต่อมูลค่ำตำมบญัช ี (P/BV) ยงัไม่

สำมำรถสะท้อนถงึผลประกอบกำรในอนำคตได้ ดงันัน้ IFA จึงเป็นวิธีกำรประเมินมูลค่ำที่ไม่เหมำะสมกับกำรประเมนิ

มูลค่ำหุน้ในครัง้นี้ 

 

2.4.2 วิธีอัตราส่วนราคาต่อก าไรต่อผู้ถือหุ้น (Price to Earnings per Share Ratio Approach : P/E 

Ratio) 

กำรประเมินมูลค่ำส่วนผู้ถือหุ้นด้วยวิธอีตัรำส่วนรำคำต่อก ำไรสุทธติ่อหุน้เป็นกำรน ำก ำไรสุทธงิวด 12 เดือน

ยอ้นหลงัของ OTO มำคูณกบัค่ำเฉลี่ยของอตัรำส่วนรำคำต่อก ำไรสุทธติ่อหุน้ (P/E) เฉลี่ยยอ้นหลงัของ GSC และ OTO 

สูตรค ำนวณในกำรประเมนิโดยวธิอีตัรำส่วนรำคำต่อก ำไรต่อผูถ้อืหุน้ 

มูลค่ำส่วนผู้ถือหุ้นของกิจกำร = P/E Ratio เฉลี่ยของ GSC และ OTO x ก ำไรสุทธิย้อนหลงั 4 ไตรมำส 

ของ OTO (ไตรมำส 4/2562 – ไตรมำส 3/2563) 

  อตัราส่วน P/E เฉลี่ยย้อนหลงั* 

ล าดบั หลกัทรพัย์ 15 วนั 30 วนั 60 วนั 90 วนั 120 วนั 180 วนั 

1 GSC 69.20  75.82  75.88  62.47  51.82  38.46  

2 OTO 2,351.28  1,549.82  792.92  540.36  412.98  283.37  

เฉลี่ย P/E Ratio 1,210.24  812.82  434.40  301.41  232.40  160.91  

ก ำไรสุทธขิอง OTO (ล้ำนบำท) 0.58 

มูลค่ำส่วนผูถ้อืหุน้ประเมินดว้ย 701.94  471.44  251.95  174.82  134.79  93.33  
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  อตัราส่วน P/E เฉลี่ยย้อนหลงั* 

ล าดบั หลกัทรพัย์ 15 วนั 30 วนั 60 วนั 90 วนั 120 วนั 180 วนั 

วธิ ีP/E (ล้ำนบำท) 

จ ำนวนหุน้ OTO (ล้ำนหุน้) 280 

ราคาหุ้นประเมินด้วยวิธี P/E 

(บาท/หุ้น) 
2.51  1.68  0.90  0.62  0.48  0.33  

  ที่มำ SETSMART 

*หมำยเหตุ : เน่ืองจำก GSC มผีลประกอบกำรไตรมำสที่ 3 ปี 2563 ล่ำสุดขำดทุน ท ำใหก้ำรค ำนวณผลก ำไรยอ้นหลัง 4 

ไตรมำสล่ำสุดจะมีผลขำดทุน ดงันัน้ IFA จงึเลอืกช่วงเวลำที่ท ำให้สำมำรถค ำนวณอตัรำส่วน PE ของ GSC 

ได้ คอืเริม่ค ำนวณยอ้นหลงัตัง้แต่วนัที่ 11 พฤศจกิำยน 2563 (วนัที่ GSC ประกำศผลกำรด ำเนินงำนไตรมำส

ที่ 3 ปี 2563 แต่ะระบบ SETSMART ยงัไม่รวมผลประกอบกำรล่ำสุดไปค ำนวณ PE) ส ำหรบักำรเลอืกใช้วนั

ค ำนวณยอ้นหลงัของ OTO เป็นไปตำมหลกักำรเดมิคอืยอ้นหลงัตัง้แต่วนัที่ 9 ธนัวำคม 2563 

กำรประเมนิรำคำตำมวธิอีตัรำส่วนรำคำต่อก ำไรต่อผูถ้ือหุน้ของ OTO อยู่ระหว่ำง 0.33 – 2.51 บำท/หุน้ 

กำรประเมินมูลค่ำหุ้นตำมวิธีอัตรำส่วนรำคำต่อก ำไรต่อผู้ถือหุ้น (Price to Earnings per Share Ratio 

Approach : P/E Ratio) เป็นวธิทีีค่ ำนึงถงึศกัยภำพในกำรท ำก ำไรของกจิกำรในอดตีทีผ่่ำนมำเท่ำนัน้ ไม่ไดค้ ำนึงถงึกำร

ท ำก ำไรของกจิกำรในอนำคต จงึไม่ไดส้ะทอ้นมูลค่ำทีแ่ทจ้รงิ ดงันัน้ IFA จงึเป็นวธิกีำรประเมนิมูลค่ำที่ไม่เหมำะสมกับ

กำรประเมนิมูลค่ำหุน้ในครัง้นี้ 

 

2.5 วิธีมูลค่าปัจจุบนัสุทธิของกระแสเงินสด (Discounted Cash Flow Approach) 

กำรประเมินโดยวิธนีี้จะสะทอ้นใหเ้ห็นถงึมูลค่ำหุน้โดยกำรค ำนวณกระแสเงินสดสุทธิของกจิกำร (Free Cash 

Flow to Firm) ในอนำคตแล้วน ำมำคิดลดด้วยอตัรำต้นทุนถวัเฉลี่ยถ่วงน ้ำหนักทีเ่หมำะสม (Weighted Average Cost 

of Capital) เพื่อหำมูลค่ำปัจจุบนัสุทธขิองส่วนผูถ้ือหุน้ของกจิกำร ซึ่ง IFA ไดจ้ดัท ำประมำณกำรทำงกำรเงินโดยอ้ำงอิง

ผลของกำรด ำเนินงำนในอดตี และแนวโน้มควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรของกจิกำรในอนำคตจำกขอ้มูลทีไ่ดร้บัจำกฝ่ำย

บริหำรของ OTO และก ำหนดสมมติฐำนภำยใต้ภำวะเศรษฐกิจและสถำนกำรณ์ปัจจุบนั ซึ่งหำกภำวะเศรษฐกิจและ

ปัจจัยภำยนอกอื่น ๆ ที่อำจส่งผลกระทบต่อกำรด ำเนินงำนของธุรกิจหรือสถำนกำรณ์ภำยในของ  OTO มีกำร

เปลี่ยนแปลงไปอย่ำงมนีัยส ำคญัจำกสมมตฐิำนทีก่ ำหนด อำจส่งผลใหมู้ลค่ำของกจิกำรมกีำรเปลี่ยนแปลงไปดว้ยเช่นกนั 

ในกำรประเมินมูลค่ำปัจจุบันสุทธิของกระแสเงินสดในครัง้นี้เป็นกำรแสดงมูลค่ำปัจจุบันของ  OTO โดย

พจิำรณำลกัษณะกำรประกอบธุรกิจตำมนโยบำยกำรบรหิำรงำนปกติเช่นที่ผ่ำนมำในอดตี ดงันัน้สมมตฐิำนส่วนใหญ่ที่

เลอืกใชจ้งึก ำหนดขึน้จำกขอ้มูลหรืออตัรำส่วนทำงกำรเงนิทีเ่กิดขึน้จรงิในอดตี อ้ำงองิจำกรำยกำรบนัทึกทำงบญัชีและ

งบกำรเงนิในช่วงปี 2561 - ก.ย. 2563 ของ OTO 

IFA จดัท ำประมำณกำรกระแสเงินสดตัง้แต่ปี 2564 – 2568 เป็นระยะเวลำ 5 ปี เนื่องจำกกระแสเงินสดของ

กิจกำรในปีท้ำยๆ ตำมสมมติฐำนเริ่มมีกำรเปลี่ยนแปลงไปในอตัรำที่ค่อนข้ำงคงที่ และท ำกำรประเมินมูล ค่ำสุดท้ำย 

(Terminal Value) จำกประมำณกำรกระแสเงินสดปีสุดท้ำย เพื่อสะท้อนถึงกำรด ำเนินธุรกิจอย่ำงต่อเนื่องของ OTO 

(Going Concern Basis) 
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สมมตฐิำนทีใ่ชใ้นประมำณกำรทำงกำรเงนิ 

1. สมมติฐานรายได้และต้นทุน 

รำยได ้

รำยได ้OTO สำมำรถแบ่งแยกตำมประเภทของรำยไดด้งันี้ 

1. กำรขำย และกำรใหบ้รกิำรออกแบบ พฒันำ และตดิตัง้ระบบศูนย์บรกิำรขอ้มูลแบบเบด็เสรจ็  

(TK : Turnkey Total Solutions)   

เป็นกำรบริกำรให้ค ำปรึกษำ บรกิำรออกแบบพฒันำและติดตัง้ระบบศูนย์บริกำรขอ้มูลแบบเบ็ดเสร็จ 

ส ำหรบัองค์กรทีต่้องกำรจะลงทุนและติดตัง้ระบบภำยในองค์กรเองด้วยเทคโนโลยทีทีนัสมยั โดยทมี

วิศวกรผู้เชี่ยวชำญด้ำนศูนย์ Contact Center และกำรบริหำรและบริกำรลูกค้ำ โดย OTO จะท ำ

หน้ำที่ในกำรจดัหำอุปกรณ์ Hardware และ Software Application ที่เกี่ยวข้อง รวมถึงกำรประมวล

ระบบทัง้หมดใหส้ำมำรถใชง้ำนร่วมกนัได ้ โดยสำมำรถท ำกำรออกแบบใหส้อดรบักบักำรด ำเนินธุรกิจ

แต่ละประเภทของแต่ละองค์กร  

2. บรกิำรบรหิำรจดักำรศูนย์ลูกคำ้สมัพนัธ์แบบเตม็รูปแบบ  

(Fully : Fully Outsourced Contact Center Management Service) 

เป็นกำรให้บริกำรส ำหรบัองค์กรที่มีควำมต้องกำรบริหำรจัดกำรลูกค้ำโดยไม่ต้องกำรลงทุนจัดตัง้

ระบบเอง โดยกำรให้บริกำรรูปแบบนี้ OTO จะเป็นผู้บริหำรจดักำรให้บริกำรข้อมูลข่ำวสำร หรือ

ศูนย์บรกิำรขอ้มูลแบบเตม็รูปแบบแก่ลูกค้ำแทน โดยที ่OTO เป็นผูจ้ดัเตรยีมสถำนที ่ระบบโทรศพัท์ 

ระบบคอมพิวเตอร์ ทัง้ Hardware และ Software Application เจ้ำหน้ำที่ลูกค้ำสมัพนัธ์ เจ้ำหน้ำที่

หวัหน้ำงำน และเจำ้หน้ำทีต่รวจสอบคุณภำพ ใหท้ัง้หมดโดยใชศู้นย์ Contact Center ของ OTO ใน

กำรใหบ้รกิำรในดำ้นต่ำงๆ กำรใหบ้รกิำรจะครอบคลุมวงจรทำงธุรกจิ (Business Cycle) ทัง้โครงกำร

ระยะสัน้ ระยะยำว และกำรท ำกจิกรรมพเิศษ เช่น กำรตลำดและส่งเสรมิกำรขำย กำรขำยสนิคำ้หรือ

บรกิำรทำงโทรศพัท์กำรใหบ้รกิำรลูกคำ้สมัพนัธ์ และบรกิำรหลงักำรขำย เป็นต้น 

3. บรกิำรระบบศูนย์บรกิำรขอ้มูลและอุปกรณ์ (FA : Outsourced Contact Center Facility)  

เป็นกำรให้บริกำรเช่ำระบบศูนย์บริกำรข้อมูลและอุปกรณ์ส ำหรบัองค์กรที่ไม่ต้องกำรลงทุนติดตัง้

ระบบเอง (ไม่รวมถงึกำรสรรหำทมีงำน Call Center)  

4. บรกิำรจดัหำเจำ้หน้ำทีลู่กคำ้สมัพนัธ์ (CSR : Outsourced Customer Service Representative)  

เป็นกำรให้บริกำรบริหำรจัดกำรและจัดหำบุคลำกรด้ำนบริกำรลูกค้ำสัมพันธ์  โดยกำรคัดสรร 

ฝึกอบรม ตรวจสอบ และควบคุมมำตรฐำนเพื่อรักษำระดับคุณภำพกำรให้บริกำรอย่ำงต่อเนื่อง 

รวมถึงกำรจดัหำเจ้ำหน้ำทีท่ดแทน พร้อมดูแลสวสัดิกำรพนักงำนที่ให้บรกิำร (ไม่รวมถึงกำรใหเ้ช่ำ

อุปกรณ์)  

5. บรกิำรบ ำรุงรกัษำศูนย์บรกิำรขอ้มูล (MA : Contact Center Maintenance Service) 

เป็นกำรใหบ้รกิำรดูแลบ ำรุงรกัษำระบบ Contact Center โดยทมีงำนผูเ้ชีย่วชำญ  

 

สญัญำกำรใหบ้รกิำรของ OTO ส่วนใหญ่เป็นสญัญำระยะสัน้ประมำณ 1 - 3 ปี IFA จงึใชค่้ำเฉลี่ยของ
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รำยไดแ้ต่ละประเภทจำกขอ้มูลที่เกดิขึ้นจรงิปี 2561 – ก.ย. 2563 และกำรคำดกำรณ์รำยไดไ้ตรมำส 4 ปี 

2563 ที่อ้ำงอิงจำกสญัญำลูกค้ำที่มีอยู่ในปัจจุบนั และลูกค้ำที่คำดว่ำจะต่อสญัญำ /ท ำสญัญำใหม่ โดย

รำยไดใ้นช่วงปี 2561 – 2563 ทีผ่่ำนมำมแีนวโน้มลดลงอนัเนื่องมำจำกสภำวะกำรแข่งขนัทีเ่พิม่สูงขึ้นจำก

กำรมีผู้ประกอบกำรรำยใหม่ๆ อย่ำงไรก็ตำม OTO ได้ให้มุมมองว่ำโดยรวมแล้วธุรกิจยงัมีกำรเตบิโตได้

อยู่ โดยรำยได้ในปี 2563 จำกเดิมที่ตัง้เป้ำหมำยว่ำจะใกล้เคียงกับในปี 2562 หรือมีกำรเติบโตเพิ่มขึ้น

เลก็น้อย แต่จำกผลกระทบจำกสภำวะวิกฤตไวรสัโคโรนำ ท ำใหร้ำยไดใ้นปี 2563 ยงัคงลดลง โดย OTO 

ได้ให้มุมมองว่ำอัตรำกำรเติบโตของธุรกิจมีแนวโน้มที่จะเติบโตตำมภำพรวมกำรเติบโตของสภำวะ

เศรษฐกิจของประเทศไทย เนื่องจำกกลุ่มลูกค้ำของ OTO มีหลำกหลำยอุตสำหกรรม ดงันัน้ IFA จึง

ก ำหนดให้รำยได้ในช่วงประมำณกำรมีอตัรำกำรเติบโตร้อยละ 3.64 ต่อปีจำกรำยได้ในปี 2563 ซึ่งเป็น

ตัวเลขของผลิตภัณฑ์รวมในประเทศ (Gross Domestic Product : GDP) เฉลี่ยย้อนหลัง 10 ปีของ

ประเทศไทย  
 

ต้นทุนขำยและบรกิำร 

• ต้นทุนตำมประเภทรำยได ้

IFA อ้ำงอิงสดัส่วนของต้นทุนตำมประเภทของรำยได้เฉลี่ยที่เกิดขึ้นจริงเฉลี่ยของช่วงเวลำ ปี 

2561 - ก.ย. 2563 ในกำรประมำณกำรต้นทุนแต่ละกลุ่ม โดยช่วงเวลำดงักล่ำวเป็นช่วงเวลำทีส่ะท้อน

สภำวะกำรแข่งขนัทีเ่พิม่สูงขึน้ตัง้แต่ปี 2561 สำมำรถค ำนวณเป็นสดัส่วนต้นทุนรวมต่อรำยไดร้วมได้

ดงันี้ 

หน่วยธุรกิจ 2561 2562 
ม.ค. - ก.ย. 

2563 
เฉลี่ย 

สดัส่วนต้นทุนตำมประเภทรำยได้

รวมต่อรำยไดร้วม 
71.44% 74.28% 67.43% 71.05% 

• ต้นทุนส่วนกลำง 

นอกจำกต้นทุนที่เกี่ยวข้องโดยตรงกับรำยได้แต่ละประเภทดังกล่ำวแล้ว OTO มีต้นทุน

ส่วนกลำง ซึ่งประกอบด้วยค่ำเช่ำ เงินเดือนพนักงำนจำกกำรท ำงำนเพื่อให้ได้มำซึ่งกำรว่ำจ้ำงจำก

ลูกค้ำ พนักงำนส่วนกลำง สำธำรณูปโภค และต้นทุนอื่นๆ ซึ่งเป็นค่ำใช้จ่ำยคงที่ โดยก ำหนดให้มี

อตัรำกำรเตบิโตเท่ำกบั อตัรำเงนิเฟ้อเฉลี่ยยอ้นหลงั 10 ปีของประเทศไทยซึ่งเท่ำกบัรอ้ยละ 1.59 ต่อ

ปีจำกค่ำใชจ้่ำยในปี 2563  

 

ทัง้นี้ต้นทุนส่วนใหญ่ของ OTO เป็นค่ำใช้จ่ำยเกี่ยวกับพนักงำน (เงินเดือนและสวสัดิกำรต่ำงๆ) เฉลี่ย

ประมำณรอ้ยละ 80 ของต้นทุนรวมทัง้หมด 
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ตารางสรปุการประมาณการรายได้และต้นทุน 

หน่วย : ล้ำนบำท 
 ตวัเลขจริง ประมาณการ 

ปี 2561 2562 

2563 

ไตรมาส 

1-3 

2563 

*ไตร

มาส 4 

2563 2564 2565 2566 2567 2568 

รายได้ 

TK 14.89  11.77  35.26  16.82  52.08  27.20  28.19  29.22  30.28  31.38  

Fully 499.45  527.51  317.48  87.33  404.81  494.63  512.63  531.29  550.63  570.68  

CSR 141.17  181.77  145.06  36.14  181.21  174.17  180.51  187.08  193.89  200.94  

MA 27.30  24.15  29.76  7.21  36.97  30.55  31.66  32.81  34.00  35.24  

FA 28.05  11.09  8.69  3.57  12.26  17.75  18.40  19.07  19.76  20.48  

รวมรายได้ 710.86  756.28  536.26  151.08  687.33  744.30  771.39  799.47  828.57  858.73  

ต้นทุนขายและบริการ 

ต้นทุนตำม

ประเภท

รำยได้ 

521.94  571.96  391.26   110.17  501.43  549.76  569.78  590.52  612.01  634.29  

ต้นทุน

ส่วนกลำง 
47.59  65.46  50.99 17.00 67.99 69.07 70.17 71.29 72.42 73.58 

ค่ำเสื่อมรำคำ

และค่ำตดั

จ ำหน่ำย - 

ส่วนต้นทุน 

32.02  34.66  23.66 7.89 31.55 35.27 38.99 12.85 14.88 18.60 

รวมต้นทุน

ขายและ

บริการ 

601.54  672.07  465.91  135.06  600.97  654.10  678.93  674.65  699.31  726.46  

หมำยเหตุ *รำยได้ไตรมำส 4 ปี 2563 ประมำณกำรโดยผูบ้รหิำรของ OTO โดยอ้ำงองิสญัญำลูกคำ้ที่มอียู่ในปัจจุบัน และลูกคำ้ที่คำดว่ำจะ

ต่อสญัญำ/ท ำสญัญำใหม่ 

 

2. สมมติฐานรายได้อ่ืน 

รำยได้อื่นของ OTO ส่วนใหญ่เป็นรำยได้ที่เกิดจำกดอกเบี้ยเงินฝำก และเงินฝำกประจ ำ โดย ณ 30 

กนัยำยน 2563 OTO มเีงนิสดและเงนิฝำกของกจิกำรดงันี้ 

หน่วย : ล้ำนบำท 

งบการเงินรวม ณ 30 กนัยายน 2563 

เงนิสดและเงนิฝำกรวม 551.64 

*จ่ำยปันผลระหว่ำงกำล 0.8 บำท/หุน้  (224.00) 

เงินสดและเงินฝากรวมหลงัจ่ายปันผล 327.12 
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*ณ 20 พ.ย. 2563 OTO ประกำศจ่ำยปันผลระหว่ำงกำล โดยจ่ำยปันผลเป็นเงินสดจ ำนวน 0.80 บำทต่อหุ้น หรือคิดเป็น

เงนิจ ำนวนทัง้สิ้น 224 ล้ำนบำท   

IFA ตัง้สมมตฐิำนรำยได้อื่นจำกดอกเบี้ยเงนิฝำกของกจิกำรจ ำนวน 327.12 ล้ำนบำท โดยใช้อตัรำดอกเบี้ยรบัเฉลี่ยปี 2561 

– ก.ย. 2563 ที่ OTO ได้รบัซึ่งเท่ำกบัรอ้ยละ 1.08 (ไม่รวมดอกเบี้ยรบัจำกเบี้ยปรบัลูกคำ้ 1 รำยในปี 2562 จ ำนวน 25.59 

ล้ำนบำท) ตลอดระยะเวลำประมำณกำร    

 

3. สมมติฐานค่าใช้จ่ายการขายและบริหาร 

ค่ำใช้จ่ำยในกำรขำย เช่น ค่ำกำรโฆษณำออนไลน์ และค่ำใช้จ่ำยในกำรจัดกิจกรรมโปรโมทธุรกิจ 

เนื่องจำก OTO มีกำรตัง้งบประมำณส ำหรบัค่ำใช้จ่ำยดงักล่ำวในแต่ละปีตำมควำมเหมำะสมของแผน

ธุรกจิในปีนัน้ ๆ IFA จงึใชค่้ำเฉลี่ยของค่ำใชจ้่ำยในกำรขำยเฉลี่ยของช่วงเวลำ ปี 2561 - ก.ย. 2563 และ

ก ำหนดให้มีอตัรำกำรเติบโตเท่ำกับอตัรำเงนิเฟ้อเฉลี่ยย้อนหลงั 10 ปีของประเทศไทยซึ่งเท่ำกับรอ้ยละ 

1.59 ต่อปี 

ค่ำใชจ้่ำยในกำรบรหิำรส่วนใหญ่เป็นค่ำใชจ้่ำยคงที ่ เช่น เงนิเดอืน ค่ำเช่ำ ค่ำบรกิำร ค่ำสำธำรณูปโภค ค่ำ

ภำษี และค่ำใชจ้่ำยอื่น ๆ โดยก ำหนดให้มอีตัรำกำรเติบโตเท่ำกับ อตัรำเงนิเฟ้อเฉลี่ยยอ้นหลงั 10 ปีของ

ประเทศไทยซึ่งเท่ำกบัรอ้ยละ 1.59 ต่อปีจำกค่ำใชจ้่ำยในปี 2563 และหกัค่ำใชจ้่ำยในกำรบรหิำรจดักำรที่

เดมิต้องจ่ำยใหก้บับรษิทัทีเ่กี่ยวขอ้งปีละประมำณ 4.8 ล้ำนบำท เนื่องจำกจะไม่มค่ีำใชจ้่ำยดงักล่ำวเกิดขึ้น

อกีในอนำคตจำกกำรเปลี่ยนโครงสรำ้งกำรถอืหุน้ใน OTO 

หน่วย : ล้ำนบำท 
 ตวัเลขจริง ประมาณการ 

ปี 2561 2562 
2563 

ไตรมาส 

1-3 

2563 

ไตรมาส 

4 

2563 2564 2565 2566 2567 2568 

ค่ำใช้จ่ำยใน

กำรขำย 
1.90 2.40 4.10 1.37 5.46 3.31 3.36 3.41 3.47 3.52 

ค่ำใช้จ่ำยใน

กำรบรหิำร 
84.14 77.80 66.90 *21.79 88.69 66.37 67.43 68.50 69.59 70.70 

ค่ำเสื่อมรำคำ

และค่ำตดั

จ ำหน่ำย - ส่วน

ค่ำใช้จ่ำยกำร

ขำยและบรหิำร 

                 

2.74  

              

2.69  

                

1.99  

              

0.66  

            

2.65  

            

2.96  

            

3.28  

            

1.08  

            

1.25  

            

1.56  

รวมค่าใช้จ่าย

การขายและ

บริหาร 

88.78 82.90 72.98 23.82 96.80 72.64 74.06 72.99 74.31 75.79 

หมำยเหตุ *ตัง้ส ำรองลูกหน้ีที่ได้ยื่นค ำรอ้งขอฟ้ืนฟูกจิกำรต่อศำล เพิม่เตมิตำมแผนกำรตัง้ส ำรองของกจิกำรประมำณ 4.29 ล้ำนบำท อย่ำงไรก็

ตำมค่ำใช้จ่ำยดงักล่ำวเป็นค่ำใช้จ่ำยพิเศษ (One-Time) รวมถงึเป็นค่ำใช้จ่ำยที่ไม่ใช่เงินสด IFA จงึไม่ได้น ำค่ำใช้จ่ำยดงักล่ำวมำเป็น

ส่วนหน่ึงของฐำนกำรค ำนวณ ค่ำใช้จ่ำยในกำรบรหิำร 
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4. สมมติฐานค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่าย 

ค ำนวณกำรตัดค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตัดจ ำหน่ำยเป็นเส้นตรง ตำมนโยบำยทำงบัญชีของ OTO โดย

สินทรพัย์ส่วนใหญ่ของกิจกำรเป็นอุปกรณ์ คอมพิวเตอร์ และโปรแกรมที่เกี่ยวกับกำรด ำเนินธุรกิจของ

กจิกำร ซึ่งส่วนใหญ่ตดัค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำยประมำณ 3 – 5 ปี 

 

5. สมมติฐานด้านอตัราภาษีเงินได้นิติบุคคล  

อตัรำภำษีเงนิไดน้ิตบุิคคลทีอ่ตัรำปกตริอ้ยละ 20 

 

6. สมมติฐานด้านเงินทุนหมุนเวียน 

IFA อ้ำงองิค่ำเฉลี่ยทีเ่กดิขึน้จรงิ 2561 - ก.ย. 2563 โดยมรีำยละเอยีดดงันี้ 

 2561 2562 ก.ย. 2563 เฉลี่ย 

ลูกหนี้กำรค้ำและลูกหนี้อื่น 117 วนั 81 วนั 71 วนั 89 วนั 

รำยไดค้้ำงรบั 51 วนั 36 วนั 35 วนั 41 วนั 

สนิคำ้คงคลงั 62 วนั 77 วนั 108 วนั 82 วนั 

เจำ้หนี้กำรค้ำและเจำ้หนี้อื่น 34 วนั 42 วนั 40 วนั 39 วนั 
 

7. สมมติฐานด้านเงินกู้ยืม และดอกเบ้ีย 

OTO ไม่มภีำระหนี้เงนิกู้และดอกเบี้ยจำกกำรกู้ยมื อย่ำงไรกต็ำมต้นทุนเงนิทุนทีป่รำกฎในงบกำรเงนิของ 

OTO ในอดีตที่ผ่ำนมำเป็นกำรบันทึกค่ำธรรมเนียมกำรใช้หนังสือค ้ำประกันของธนำคำร (Bank 

guarantee) ส ำหรับมิเตอร์ไฟฟ้ำ และกำรรับงำนหรือประมูลงำนภำครฐับำล นอกจำกนี้ในปี 2563 มี

ดอกเบี้ยที่เกิดจำกมำตรฐำนบญัช ีTFRS16 ที่ก ำหนดวิธีกำรบนัทกึบญัชีของค่ำใช้จ่ำยทีเ่กิดขึน้จำกกำร

เช่ำพืน้ทีอ่ำคำรในลกัษณะของสญัญำเช่ำ ทัง้นี้ทำง IFA ไดป้ระเมนิค่ำใชจ้่ำยพืน้ทีเ่ช่ำดงักล่ำวตำมสญัญำ

ทีม่อียู่ในปัจจุบนัและรวมค่ำใชจ้่ำยดงักล่ำวอยู่ในกลุ่มของค่ำใชจ้่ำยในกำรขำยและบรหิำร  

 

8. สมมติฐานด้านค่าใช้จ่ายในการลงทุนเพ่ิมเติม 

IFA อ้ำงอิงค่ำเฉลี่ยของค่ำใช้จ่ำยในกำรลงทุนที่เกิดขึ้นจริง 2561 - ก.ย. 2563 โดยไม่รวมเงินลงทุนที่

เกี่ยวกบักำรย้ำยส ำนักงำนของ OTO ในปี 2561 ซึ่งเป็นค่ำใชจ้่ำยพเิศษที่เกิดขึ้นครัง้เดยีวโดยค่ำใช้จ่ำย

ในกำรลงทุนประกอบด้วย เงินลงทุนใน อุปกรณ์ส ำนักงำน เครื่องมือและอุปกรณ์ คอมพิวเตอร์ และ

โปรแกรมทีเ่กี่ยวขอ้งกบักำรด ำเนินธุรกจิของ OTO โดยมรีำยละเอยีดดงันี้ 
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หน่วย : ล้ำนบำท 

 2561 2562 ก.ย. 2563 

ค านวณ

เป็นเต็มปี 

2563 

เฉลี่ย 

เงนิลงทุน 43.76  23.55  13.63 18.17 20.16 

ลงทุนทีเ่กี่ยวกบักำรยำ้ย

ส ำนักงำนของ OTO 
 (25.00) - - -  

รวมเงินลงทุน 18.76  23.55 13.63* 18.17 20.16 

*หมำยเหตุ : ปรบัประมำณกำรปี 2563 เป็นเต็มปี (Annualized) ก่อนค ำนวณค่ำเฉลี่ย 

 

9. สมมติฐานอตัราคิดลด (Discount Rate) 

อตัรำคิดลดที่ใช้ในกำรค ำนวณมูลค่ำปัจจุบนัสุทธขิองกระแสเงนิสดของกิจกำร ท ำกำรประมำณกำรโดย

ค ำนวณหำต้นทุนทำงกำรเงินถัวเฉลี่ยถ่วงน ้ำหนัก (Weight Average Cost of Capital: WACC) โดยใช้

สูตรทำงกำรเงนิดงันี้ 

 WACC   = Ke x (E/V) + Kd x (1-T) x (D/V) โดย 

Ke          = อตัรำผลตอบแทนของผู้ถือหุ้น ซึ่งค ำนวณได้จำกกำรใช้ Capital Asset Pricing 

Model (CAPM) ตำมรำยละเอยีดทีจ่ะกล่ำวถงึต่อไป 

Kd          = กจิกำรไม่มเีงนิกู้ยมืทีม่ภีำระดอกเบี้ย  

T = รอ้ยละ 20 

 E = ส่วนของผูถ้อืหุน้ 

 D = กจิกำรไม่มเีงนิกู้ยมืทีม่ภีำระดอกเบี้ย 

 V = E+D 

ทัง้นี้ กำรค ำนวณอตัรำผลตอบแทนผู้ถือหุ้นจะใช้ทฤษฎี CAPM ตำมรำยละเอียดวิธีค ำนวณ ตำมสูตรทำง

กำรเงนิ ดงันี้ 

Ke   = Rf + Beta x (Rm - Rf) 

 Rf           = อัตรำผลตอบแทนจำกกำรลงทุนที่ปรำศจำกควำมเสี่ยง โดยเป็นอัตรำ

ผลตอบแทนทีอ่้ำงองิกำรลงทุนในพนัธบตัรรฐับำล ภำยใต้สมมตฐิำนว่ำธุรกจิของ 

OTO จะสำมำรถด ำเนินกจิกำรไปไดต้่อเนื่อง โดยมรีำยละเอยีดดงันี้ 

Rf 2.51% 

อ้ำงองิกำรลงทุนในพนัธบตัรรฐับำลอำยุ 50 ปี 

อ้ำงองิจำก www.thaibma.or.th ณ วนัที ่ 9 ธนัวำคม 2563 
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 Rm          = อัตรำผลตอบแทนที่ผู้ถือหุ้นคำดหวังจำกตลำดหลักทรัพย์ตั ้งแต่ที่ตลำด

หลักทรัพย์ ฯ ได้มีกำรก่อตัง้ขึ้น (ข้อมูลจำกระบบ  SETSMART ของตลำด

หลกัทรพัย์ ฯ)  

อ้ ำงอิงอัตรำผลตอบแทนที่ผู้ถือหุ้ น

คำดหวงัจำกตลำดหลกัทรพัย์ในช่วงเวลำ 

เม.ย. 2518 – พ.ย. 2563 

Rm 13.68% 

Beta       = เป็นค่ำสมัประสทิธิค์วำมสมัพนัธ์ของรำคำหุน้กับดชันีตลำดหลกัทรพัย์ ฯ IFA ใช้ 

Beta เฉลี่ย 3 ปียอ้นหลงัของ OTO ในกำรค ำนวณ 

จำกสมมตฐิำนและค่ำของตัวแปรต่ำงๆ ดงักล่ำวขำ้งต้น จะสำมำรถค ำนวณหำ Ke และ WACC ของ 

OTO ไดด้งันี้ 

Ke Kd Tax E/V D/V WACC 

11.98% ไม่ม ี 20% 1.00 0.00 11.98% 

 

10. สมมติฐานมูลค่าสุดท้าย (Terminal Value) 

IFA ก ำหนดให้มูลค่ำกระแสเงินสดภำยหลงัปีงบประมำณ 2568 มีอตัรำกำรเติบโตโดยเฉลี่ยอยู่ในอตัรำ

รอ้ยละ 1.00 เนื่องจำกคำดว่ำในระยะยำวแล้วธุรกจิยงัมแีนวโน้มในกำรเตบิโตแต่อำจจะไม่สำมำรถเติบโต

ในอตัรำทีสู่งนัก ทัง้นี้เพื่อใหส้ะทอ้นโอกำสและควำมน่ำจะเป็นทีจ่ะเกดิขึน้ไดสู้งสุด 
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ผลการประมาณการทางการเงิน 

หน่วย : ล้ำนบำท 
 ตวัเลขจริง ประมาณการ 

ปี 2561 2562 
2563 

ไตรมาส 

1-3 

2563 

ไตรมาส 

4 
2563 2564 2565 2566 2567 2568 

รายได้ 

TK 14.89  11.77  35.26  16.82  52.08  27.20  28.19  29.22  30.28  31.38  

Fully 499.45  527.51  317.48  87.33  404.81  494.63  512.63  531.29  550.63  570.68  

CSR 141.17  181.77  145.06  36.14  181.21  174.17  180.51  187.08  193.89  200.94  

MA 27.30  24.15  29.76  7.21  36.97  30.55  31.66  32.81  34.00  35.24  

FA 28.05  11.09  8.69  3.57  12.26  17.75  18.40  19.07  19.76  20.48  

รวมรายได้ 710.86  756.28  536.26  151.08  687.33  744.30  771.39  799.47  828.57  858.73  

ต้นทุนขายและบริการ 

ต้นทุนตำมประเภทรำยได้ 521.94  571.96    391.26   110.17  501.43    549.76    569.78    590.52    612.01    634.29  

ต้นทุนส่วนกลำง 47.59  65.46  50.99  17.00  67.99  69.07  70.17  71.29  72.42  73.58  

ค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดั

จ ำหน่ำย - ส่วนต้นทุน 
32.02  34.66  23.66  7.89  31.55  35.27  38.99  12.85  14.88  18.60  

รวมต้นทุนขายและบริการ 601.54  672.07  465.91  135.06  600.97  654.10  678.93  674.65  699.31  726.46  

ก าไรขัน้ต้น 109.31  84.21  70.34  16.02  86.36  90.20  92.46  124.82  129.26  132.27  

รำยได้อื่น 7.42  34.24  5.42  0.89  6.31  3.55  3.55  3.55  3.55  3.55  

ค่ำใช้จ่ำยในกำรขำย 1.90  2.40  4.10  1.37  5.46  3.31  3.36  3.41  3.47  3.52  

ค่ำใช้จ่ำยในกำรบรหิำร 84.14  77.80  66.90  21.79   88.69  66.37  67.43  68.50  69.59  70.70  

ค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดั

จ ำหน่ำย - ส่วนค่ำใช้จ่ำยกำร

ขำยและบรหิำร 

                 

2.74  

              

2.69  

                

1.99  

              

0.66  

            

2.65  

            

2.96  

            

3.28  

            

1.08  

            

1.25  

            

1.56  

รวมค่าใช้จ่ายการขายและ

บริหาร 
88.78  82.90  72.98  23.82  96.80  72.64  74.06  72.99  74.31  75.79  

ก าไรจากการด าเนินงาน 27.95  35.56  2.78   (6.91) (4.13)  21.11  21.95  55.38  58.50  60.03  

ภำษีเงนิได้  (7.34)  (2.55)  (0.57) -     (0.57)  (4.22)  (4.39)  (11.08)  (11.70)  (12.01) 

ก าไรสุทธิ 20.61  33.01  2.21   (6.91)  (4.71) 16.89  17.56  44.30  46.80  48.02  

อตัราส่วนทางการเงิน 

อตัรำกำรเตบิโตของรำยได้  NA 6.39% NA NA -9.12% 8.29% 3.64% 3.64% 3.64% 3.64% 

อตัรำกำรเตบิโตของก ำไร

สุทธ ิ
NA 60.17% NA NA NA NA 3.97% 152.34% 5.64% 2.62% 

อตัรำก ำไรขัน้ต้น 15.38% 11.13% 13.12% 10.60% 12.57% 12.12% 11.99% 15.61% 15.60% 15.40% 

อตัรำก ำไรสุทธ ิ 2.87% 4.18% 0.41% -4.55% -0.68% 2.26% 2.27% 5.52% 5.62% 5.57% 
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ประมาณการงบแสดงฐานะทางการเงิน 

หน่วย : ล้ำนบำท 
 ตวัเลขจริง ประมาณการ 

ปี 2561 2562 2563 2563 2564 2565 2566 2567 2568 

 31 ธ.ค. 31 ธ.ค. 30 ก.ย. 31 ธ.ค. 31 ธ.ค. 31 ธ.ค. 31 ธ.ค. 31 ธ.ค. 31 ธ.ค. 

สินทรพัย ์

เงนิสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงนิสด 439.15 77.54 72.30 33.11  52.45  84.43  114.54  149.05  188.52  

ลูกหน้ีกำรคำ้และลูกหน้ีอื่น 226.96 168.16 133.17 164.19  182.44  189.09  195.97  203.10  210.49  

รำยได้คำ้งรบั 100.00 74.09 65.48 76.50 82.84 85.86 88.98 92.22 95.58 

สนิคำ้คงเหลอื 4.54 3.25 14.25 10.87 7.13 7.39 7.66 7.94 8.23 

อุปกรณ์ + สนิทรพัย์ไม่มตีวัตน 104.80 90.95 78.77 70.23 52.16 30.06 36.29 40.33 40.33 

สนิทรพัย์สทิธกิำรใช้ - - 56.07 54.20 48.60 42.99 37.38 31.77 26.17 

สนิทรพัย์ภำษีเงินได้รอตดับญัชี 8.52 6.80 9.28 9.28 9.28 9.28 9.28 9.28 9.28 

สนิทรพัย์ทำงกำรเงนิหมุนเวียนอื่น 0.97 477.60 479.34 255.34 255.34 255.34 255.34 255.34 255.34 

สนิทรพัย์ทำงกำรเงนิไม่หมุนเวียน

อื่น 
- 6.74 7.11 7.11 7.11 7.11 7.11 7.11 7.11 

สนิทรพัย์หมุนเวยีนอื่น 46.84 67.67 71.77 71.77 71.77 71.77 71.77 71.77 71.77 

สนิทรพัย์ไม่หมุนเวยีนอื่น  10.47 2.25 1.39 1.39 1.39 1.39 1.39 1.39 1.39 

รวมสินทรพัย ์ 942.25 975.04 988.93 753.99  770.51  784.70  825.71  869.30  914.20  

หน้ีสิน 

เจ้ำหน้ีกำรคำ้และเจ้ำหน้ีอื่น 52.82 73.63 62.54 60.38 65.61 67.85 70.17 72.57 75.05 

ส่วนของหน้ีสนิตำมสญัญำเช่ำ - - 57.69 55.83 50.23 44.62 39.01 33.40 27.80 

ภำษีเงนิได้คำ้งจ่ำย 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 

ส ำรองผลประโยชน์ระยะยำวของ

พนักงำน 
13.64 16.98 17.36 17.36 17.36 17.36 17.36 17.36 17.36 

หน้ีสนิหมุนเวยีนอื่น 21.44 15.88 14.28 14.28 14.28 14.28 14.28 14.28 14.28 

หน้ีสนิไม่หมุนเวยีนอื่น 2.58 1.04 0.88 0.88 0.88 0.88 0.88 0.88 0.88 

รวมหน้ีสิน 90.48 107.53 152.76 148.74 148.37 145.00 141.71 138.50 135.38 

ส่วนของผู้ถือหุ้น 

ทุนเรอืนหุน้ 280.00 280.00 280.00 280.00 280.00 280.00 280.00 280.00 280.00 

ส่วนเกนิมูลค่ำหุน้สำมญั 304.42 304.42 304.42 304.42 304.42 304.42 304.42 304.42 304.42 

ก ำไรสะสม 267.31 283.06 251.52 20.61  37.49  55.05  99.35  146.15  194.17  

องค์ประกอบอื่นของส่วนของผูถ้อืหุน้ 0.03 0.03 0.23 0.23 0.23 0.23 0.23 0.23 0.23 

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 851.77 867.51 836.17 605.26  622.14  639.70  684.00  730.80  778.82  

รวมหน้ีสินและส่วนของผู้ถือหุ้น 942.25 975.04 988.93 753.99  770.51  784.70  825.71  869.30  914.20  
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การประเมินมูลค่าหุ้นสามญัด้วยวิธีมูลค่าปัจจุบนัสุทธิของกระแสเงินสด (Discounted Cash Flow) 

(หน่วย : ล้านบาท) 2564 2565 2566 2567 2568 

ก ำไรสุทธิ 16.89 17.56 44.30 46.80 48.02 

บวก : ค่ำเสื่อมรำคำและค่ำใช่จ่ำยตัดจ่ำย 38.23 42.26 13.93 16.13 20.16 

กำรเปลี่ยนแปลงเงนิทุนหมุนเวยีน (15.61) (7.68) (7.96) (8.25) (8.55) 

เงนิลงทุน (20.16) (20.16) (20.16) (20.16) (20.16) 

กระแสเงินสดของกิจการ 19.34 31.98 30.11 34.51 39.47 

มูลค่ำสุทธขิองทรพัย์สนิและหนี้สนิ ณ ปีสุดทำ้ยของ

ประมำณกำร (Terminal Value) 
    363.10 

มูลค่าปัจจุบนัของกระแสเงินสดของกิจการ 17.27 25.50 21.44 21.95 228.65 

รวมมูลค่าปัจจุบนัของกระแสเงินสดของกิจการ 314.82    

บวก : รำยกำรเงนิสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงนิสด

จำกกำรประมำณกำร ณ 31 ธ.ค. 2563* 
288.45 

   

ลบ : หนี้เงนิกู้ทีม่ดีอกเบี้ย ณ 31 ธ.ค. 2563 -    

มูลค่าปัจจุบนัของส่วนผู้ถือหุ้น 603.26    

จ ำนวนหุน้ OTO (ล้ำนหุน้) 280    

ราคาหุ้นประเมินด้วยวิธีมูลค่าปัจจุบนัสุทธิของ

กระแสเงินสด (บาท/หุ้น) 
2.15 

   

*เป็นตวัเลขประมำณกำรรำยกำรเงนิสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงนิสดรวมกบัรำยกำรสนิทรพัย์ทำงกำรเงนิหมุนเวยีนอื่น(เงิน

ฝำกธนำคำร)หลงัจำกหกักำรจ่ำยเงนิปันผลจ ำนวน 224 ล้ำนบำทในเดอืน ธนัวำคม 2563 แล้ว 

สรปุการประเมินมูลค่าหุ้นสามญัด้วยวิธีมูลค่าปัจจุบนัสุทธิของกระแสเงินสด 

มูลค่ำส่วนผูถ้อืหุน้ของ OTO ประเมนิดว้ยวธิมีูลค่ำปัจจุบนัสุทธขิองกระแสเงนิสด ไดเ้ท่ำกบั 2.15 บำทต่อหุน้ 

 

การวิเคราะห์ความอ่อนไหว (Sensitivity Analysis) 

IFA ไดท้ ำกำรวเิครำะห์ควำมอ่อนไหวของมูลค่ำปัจจุบนัของส่วนผูถ้อืหุน้ (Equity Value) โดยเปลี่ยนอตัรำกำร

คิดลด (WACC) และอตัรำกำรเติบโตของรำยได้แต่ละประเภทในแต่ละปีเพิ่มและลดจำกกรณีฐำน (Base Case) ซึ่ง

สมมตฐิำนอตัรำกำรเตบิโตของรำยไดแ้ต่ละประเภทและอตัรำคิดลดของกรณีฐำนเป็นไปตำมทีไ่ด้กล่ำวถงึไปแล้วข้ำงต้น 

ไดผ้ลของกำรประมำณกำรมูลค่ำในแต่ละกรณีเป็นดงันี้ 
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มูลค่าหุ้น OTO (บาท/หุ้น) 

อตัราการเติบโตของ

รายได้ต่อปี (GDP) 

WACC (%) 

12.48% 11.98% 11.48% 

3.14% (-0.5%) 2.07 2.09 2.11 

3.64% (กรณีฐาน) 2.13 2.15 2.18 

4.14% (+0.5%) 2.20 2.22 2.25 

 

สรปุความเห็นของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระส าหรบัราคาประเมินมูลค่ากิจการท่ีเหมาะสม 

IFA ได้ท ำกำรศึกษำและวิเครำะห์ข้อมูลข้ำงต้น เพื่อใช้เป็นข้อมูลส ำหรับกำรประเมินมูลค่ำกิจกำร โดยได้

ประเมนิมูลค่ำของกจิกำรโดยใชว้ธิกีำรประเมนิต่ำงๆ ดงัสรุปไดใ้นตำรำงต่อไปนี้ 

ตารางสรปุผลการประเมินมูลค่า 

หน่วย : บำท/หุน้ 

วิธีการประเมินมูลค่ากิจการ 
มูลค่าประเมินโดย 

IFA 

ราคาเสนอ

ซ้ือ 

ราคาเสนอซ้ือสูง (ต า่) 

กว่ามูลค่าประเมินโดย 

IFA 

1) 
วธิมีูลค่ำหุน้ตำมบญัช ี 

(Book Value Approach) 
2.99 

2.40 

 (0.59) 

2) 
วธิปีรบัปรุงมูลค่ำหุน้ตำมบญัช ี 

(Adjusted Book Value Approach) 
2.17 0.23  

3) 
วธิมีูลค่ำหุน้ตำมรำคำตลำด  

(Market Value Approach) 
4.11 – 4.76 (2.36) – (1.71) 

4) 
วธิกีำรเปรยีบเทยีบตลำด  

(Market Comparable Approach) 
  

 
4.1 วธิอีตัรำส่วนรำคำต่อมูลค่ำตำม

บญัช ี(P/BV Ratio) 
2.26 – 3.20 (0.80) – 0.14 

 
4.2 วธิอีตัรำส่วนรำคำต่อก ำไรต่อผูถ้อื

หุน้ (P/E Ratio) 
0.33 – 2.51 (0.11) – 2.07 

5) 
วธิมีูลค่ำปัจจุบนัสุทธขิองกระแสเงนิสด 

(Discounted Cash Flow Approach) 
2.07 – 2.25 0.15 – 0.33 

จำกผลกำรประเมนิมูลค่ำหุน้ดว้ยวธิกีำรต่ำงๆ ตำมตำรำงขำ้งต้น IFA มคีวำมเหน็ว่ำ       
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วิธีมูลค่าตามบญัชี (Book Value Approach) ไม่เหมำะสม เนื่องจำก เป็นวธิทีีไ่ม่ได้ค ำนึงถงึมูลค่ำทีแ่ท้จริง

ของรำยกำรต่ำงๆในงบกำรเงนิ เพรำะรำยกำรสินทรพัย์ หนี้สิน และส่วนของผูถ้ือหุน้บำงรำยกำรอำจไม่ได้สะทอ้นถงึ

มูลค่ำปัจจุบันซึ่งอำจมีมูลค่ำเพิ่มขึ้นหรือลดลง อีกทัง้กำรประเมินมูลค่ำหุ้นตำมมูลค่ำทำงบัญชียงัมิได้สะท้ อนและ

ค ำนึงถงึศกัยภำพกำรด ำเนินงำนและผลประกอบกำรของกจิกำรในอนำคต 

วิธีปรับปรุงมูลค่าตามบญัชี (Adjusted Book Value Approach) ไม่เหมำะสม ถึงแม้จะมีกำรปรับปรุง

รำยกำรงบกำรเงินบำงรำยกำรให้สะท้อนถงึมูลค่ำที่แทจ้ริงให้มำกที่สุด แต่วิธีกำรประเมินยงัมิได้สะท้อนและค ำนึงถงึ

ศกัยภำพกำรด ำเนินงำนและผลประกอบกำรของกจิกำรในอนำคต 

วิธีมูลค่าหุ้นตามวิธีราคาตลาด (Historical  Market  Price  Approach) ไม่เหมำะสม เป็นวธิกีำรหำรำคำ

ของหลักทรัพย์โดยอ้ำงอิงจำกรำคำซื้อขำยของหลกัทรพัย์ในตลำดหลกัทรัพย์  ฯ ในช่วงเวลำในอดีตที่ผ่ำนมำ ซึ่ง

สำมำรถสะทอ้นถงึมูลค่ำหุน้ในขณะนัน้ๆ ได ้รวมทัง้สะทอ้นถงึปัจจยัพืน้ฐำนและควำมต้องกำรของนักลงทุนทัว่ไปทีม่ตี่อ

ผลประกอบกำรของกิจกำรได้ดีพอสมควร อย่ำงไรก็ตำมเนื่องจำกสภำพคล่องกำรซื้อขำยหุ้นที่ค่อนขำ้งต ่ำ ดงันัน้ IFA 

จงึมคีวำมเหน็ว่ำเป็นวธิกีำรประเมนิมูลค่ำกจิกำรทีไ่ม่เหมำะสม 

วิธีอัตราส่วนราคาต่อมูลค่าหุ้นตามบญัชี (Price to Book Value Approach) ไม่เหมำะสม เนื่องจำก 

มูลค่ำตำมบญัชีของแต่ละบริษัทที่น ำมำใช้อ้ำงอิงอำจจะไม่ได้สะท้อนถึงมูลค่ำที่แท้จริง จึงอำจส่งผลท ำให้รำคำหุ้นที่

ประเมนิมคีวำมคลำดเคลื่อนตำมมูลค่ำบญัชแีละสภำพคล่องของหุน้ทีน่ ำมำเปรยีบเทยีบ เป็นผลท ำใหร้ำคำหุน้ทีป่ระเมิน

ดว้ยวธิดีงักล่ำวอำจจะไม่สำมำรถสะทอ้นรำคำทีเ่หมำะสมได ้

วิธีอตัราส่วนราคาต่อก าไรสุทธิ (Price to Earnings Ratio Approach) ไม่เหมำะสม เนื่องจำกผู้ลงทุน

ส่วนใหญ่ให้ควำมส ำคัญกับผลประกอบกำรในระยะยำว และ/หรือ ผลประกอบกำรในอนำคต และ/หรือ ควำม

เจรญิเตบิโตของกจิกำรแต่ละบริษทัทีน่ ำมำใช้อ้ำงอิง ในขณะที่ก ำไรสุทธติ่อหุน้ ณ ปัจจุบนัอำจไม่ไดแ้สดงถึงศกัยภำพ

กำรด ำเนินงำนและผลประกอบกำรของกิจกำรในระยะยำวดงักล่ำว เป็นผลท ำให้รำคำหุ้นที่ประเมินด้วยวิธีดงักล่ำว

อำจจะไม่สำมำรถสะทอ้นรำคำทีเ่หมำะสมได ้

วิธีมูลค่าปัจจุบนัสุทธิกระแสเงินสด (Discounted Cash Flow Approach - DCF) มคีวำมเหมำะสม เพรำะ

เป็นวิธีที่ค ำนึงถึงผลกำรด ำเนินงำนหรอืควำมสำมำรถในกำรสรำ้งรำยได้ และก ำไรของกิจกำรในอนำคต ซึ่งมีมูลค่ำที่

เหมำะสมของส่วนผูถ้อืหุน้ของแต่ละกจิกำรตำมทีแ่สดงในตำรำงดำ้นบน 
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3. เหตุผลท่ีสมควรจะตอบรบัและ/หรือเหตุผลท่ีสมควรปฏิเสธค าเสนอซ้ือ 

IFA ได้พิจำรณำค ำเสนอซื้อ (แบบ 247-4) และที่มีกำรแก้ไขเพิ่มเติม รวมทัง้ข้อมูลประกอบอื่นๆ และมีควำมเหน็

ว่ำผูถ้อืหุน้ ควรตอบปฏิเสธ ค ำเสนอซื้อหลกัทรพัย์หุน้สำมญัของผูท้ ำค ำเสนอซื้อ โดยมเีหตุผลสนับสนุน ดงันี้ 

3.1 ราคาเสนอซ้ือเหมาะสมแต่สามารถขายหลกัทรพัยไ์ด้ในราคาท่ีสูงกว่าราคาตามค าเสนอซ้ือ 

IFA ไดท้ ำกำรประเมนิมูลค่ำหุน้โดยวธิตี่ำงๆ ตำมตำรำงสรุปมูลค่ำหุน้ ดงัต่อไปนี้ 

วิธีการประเมินมูลค่าหุ้น 
มูลค่าประเมิน  

(บาท/หุ้น) 

ราคาประเมินสูงกว่า 

/(ต า่กว่า) ราคาเสนอ

ซ้ือ* (บาท) 

ราคาประเมินสูงกว่า 

/ (ต า่กว่า) 

ราคาเสนอซ้ือรอ้ยละ 

1) วธิมีูลค่ำหุน้ตำมบญัช ี 2.99 0.59 24.58 

2) วธิปีรบัปรุงมูลค่ำหุน้ตำมบญัช ี 2.17 (0.23) (9.58) 

3) วธิมีูลค่ำหุน้ตำมรำคำตลำด 4.11 - 4.76 1.71 - 2.36 71.25 - 98.33 

4) วธิกีำรเปรยีบเทยีบตลำด 

    - วธิอีตัรำส่วนรำคำต่อมูลค่ำตำมบญัช ี

 

2.26 

 

- 

 

3.20 

 

(0.14) 

 

- 

 

0.80 

 

(5.83) 

 

- 

 

33.33 

    - วธิอีตัรำส่วนรำคำต่อก ำไรต่อหุน้ 0.33 - 2.51 (2.07) - 0.11 (86.25) - 4.58 

5) วธิมีูลค่ำปัจจุบนัสุทธขิองกระแสเงนิสด 2.07 - 2.25 (0.15) - (0.33) (13.75) - (6.25) 

*รำคำเสนอซื้อเท่ำกบั 2.40 บำทต่อหุน้          

IFA มคีวำมเหน็ว่ำวธิปีระเมนิมูลค่ำทีเ่หมำะสมคอืวธิมีูลค่ำปัจจุบนัสุทธขิองกระแสเงนิสดซึ่งไดร้ำคำประเมนิเท่ำกับ 

2.07 – 2.25 บำทต่อหุ้น เนื่องจำกเป็นวิธีที่ค ำนึงถึงผลกำรด ำเนินงำนในอนำคตในกำรประเมินมูลค่ำ และเนื่องจำก

รำคำซื้อหลกัทรพัย์ที ่2.40 บำทต่อหุน้สูงกว่ำรำคำที่ประเมนิไดจ้ำกวธิมีูลค่ำปัจจุบนัสุทธขิองกระแสเงินสด ดงันัน้ IFA 

จงึมคีวำมเหน็ว่ำ ราคาเสนอซ้ือหลกัทรพัยต์ามค าเสนอซ้ือท่ี 2.40 บาทต่อหุ้น เป็นราคาท่ีเหมาะสม 

 แต่อย่างไรกต็าม เน่ืองจากวิธีมูลค่าหุ้นตามราคาตลาดมีราคาประเมิน 4.11 – 4.76 บาทต่อหุ้น ซ่ึงมีราคา

สูงกว่าราคาเสนอซ้ืออยู่ 1.71 – 2.36 บาทต่อหุ้น ดงันัน้ ผู้ถือหุ้นจึงควรตอบปฏิเสธค าเสนอซ้ือของผู้ท าค าเสนอ

ซ้ือดงัท่ีได้กล่าวถึงไปแล้วข้างต้น 

ทัง้นี้สำมำรถพจิำณำถงึรำคำซื้อขำยหุน้ OTO ไดด้งันี้ 

รำคำซื้อขำยหุน้ OTO ในช่วงเวลำหลงัจำกทีผู่ท้ ำค ำเสนอซื้อหลกัทรพัย์ไดย้ื่นแบบประกำศเจตนำในกำรเขำ้

ถอืหลกัทรพัย์เพื่อครอบง ำกจิกำร (แบบ 247-3) 

วนัท่ี 
ราคาซ้ือขาย ณ ส้ินวนั 

(บาทต่อหุ้น) 

ปริมาณรวม มูลค่ารวม 

(หุ้น) ('000 บาท) 

30/12/2563 5.15 3,085,800 15,980 

29/12/2563 5.25 1,172,635 6,122 

28/12/2563 5.30 1,625,167 8,680 

25/12/2563 5.45 1,095,575 5,976 
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วนัท่ี 
ราคาซ้ือขาย ณ ส้ินวนั 

(บาทต่อหุ้น) 

ปริมาณรวม มูลค่ารวม 

(หุ้น) ('000 บาท) 

24/12/2563 5.50 3,047,819 16,613 

23/12/2563 5.35 2,519,611 13,590 

22/12/2563 5.50 3,185,600 17,122 

21/12/2563 5.45 3,968,551 21,830 

18/12/2563 5.70 7,960,308 44,330 

17/12/2563 5.25 2,380,871 12,712 

16/12/2563 5.35 2,676,666 14,209 

15/12/2563 5.25 4,329,803 21,823 

เฉลี่ย 5.38 3,087,367 16,582 

รำคำซื้อขำยหุ้น OTO ตัง้แต่วนัที่ 15 ธนัวำคม 2563 (ภำยหลงั 1 วนัจำกวนัที่ผู้ท ำค ำเสนอซื้อได้ยื่นค ำเสนอซื้อ

หลกัทรพัย์) จนถึงวนัที่ 30 ธนัวำคม 2563 มีรำคำซื้อขำยอยู่ในช่วงระหว่ำง 5.15 – 5.70 บำทต่อหุ้น รำคำซื้อขำยสูง

กว่ำรำคำเสนอซื้อหลกัทรพัย์อยู่รอ้ยละ 114.58 – 137.50  

จำกช่วงเวลำดงักล่ำวดงัแสดงในตำรำงข้ำงต้น ปรมิำณกำรซื้อขำยหุน้ OTO เฉลี่ยอยู่ที ่3,087,367 หุน้ต่อวนั โดย

มีอัตรำกำรซื้อขำยเฉลี่ย (“Turn Over Ratio”) อยู่ที่ร้อยละ 1.10 ของหุ้นทัง้หมดของ OTO แต่หำกเปรียบเทียบกับ

ปรมิำณหุน้ทัง้หมดทีผู่ท้ ำค ำเสนอซื้อจะต้องท ำค ำเสนอซื้อในครัง้นี้ที ่72,662,600 หุน้ จะมอีตัรำกำรซื้อขำยเฉลี่ยที่ร้อย

ละ 4.25  
 

3.2 ปัจจยัอื่นๆ เพ่ือประกอบการพิจารณา 

3.2.1 แผนกำรขำยหุน้ของผูท้ ำค ำเสนอซื้อ  

ตำมทีร่ะบุไวใ้นค ำเสนอซื้อ (แบบ 247-4) ภำยใน 12 เดอืนนับแต่วนัทีส่ิน้สุดระยะเวลำรบัซื้อ ผูท้ ำค ำเสนอซื้อ

อำจจะขำยหรือโอนหุ้นสำมญัของกิจกำรให้แก่บุคคลอื่นทัง้ในส่วนที่ได้มำก่อนและหลงักำรท ำค ำเสนอซื้อหลกัทรพัย์ 

โดยจะลดกำรถอืครองหลกัทรพัย์ในกรณีดงัต่อไปนี้ 

1. บุคคลตำมมำตรำ 258 ตำมพระรำชบญัญัติหลกัทรพัย์และตลำดหลกัทรพัย์ พ.ศ. 2535 หรือบุคคลและ

นิตบุิคคลทีเ่กี่ยวโยงกนั  

2. กำรจ ำหน่ำยใหแ้ก่ หุน้ส่วนทำงธุรกจิ หรอืผูล้งทุนรำยอื่นทีส่นใจในกจิกำร 

3. ผู้ท ำค ำเสนอซื้อต้องปฏิบตัิเพื่อให้ OTO มีคุณสมบตัิเรื่องกำรกระจำยกำรถอืหุน้รำยย่อยตำมเกณฑ์กำร

ด ำรงสถำนะเป็นบรษิทัจดทะเบยีน หรอืผูท้ ำค ำเสนอซื้อมหีน้ำทีต่้องปฏบิตัติำมกฎหมำยและกฎระเบียบที่

เกี่ยวขอ้งทีม่ผีลใชบ้งัคบัในขณะนัน้ 
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อย่ำงไรกต็ำม หำกเกดิกำรขำยหุน้ดงักล่ำวขำ้งต้น ผูท้ ำค ำเสนอซื้อจะถอืครองหุ้นสำมญัเป็นจ ำนวนไม่ต ่ำกว่ำ

ร้อยละ 50 ของจ ำนวนหุ้นที่ออกและจ ำหน่ำยได้แล้ว และมีสิทธอิอกเสียงทัง้หมดของกิจกำร โดยจะไม่มีผลกระทบต่อ

อ ำนำจควบคุมกจิกำร 

IFA มคีวำมเหน็ว่ำกรณีผูท้ ำค ำเสนอซื้ออำจจะจ ำหน่ำยหุน้ใหแ้ก่หุ้นส่วนทำงธุรกจิหรอืผูล้งทุนอื่นมีควำมเป็นไปได้ 

หำกสำมำรถจ ำหน่ำยไดใ้นรำคำทีสู่งกว่ำรำคำต้นทุนของผูท้ ำค ำเสนอซื้อ ซึ่งรำคำของกำรขำยหุน้ของผูท้ ำค ำเสนอซื้อที่

สูงหรือต ่ำกว่ำรำคำตลำดของหุน้ OTO อำจจะมีผลกระทบชี้น ำต่อรำคำตลำดของหุ้น ณ ขณะนัน้ ๆ ได้ อย่ำงไรก็ตำม

จำกที่ผู้ท ำค ำเสนอซื้อระบุว่ำจะคงสดัส่วนกำรถือหุ้นที่ไม่ต ่ำกว่ำร้อยละ 50 ท ำให้อ ำนำจในกำรควบคุมบริหำรกิจกำร

ยงัคงเป็นของผูท้ ำค ำเสนอซื้อเช่นเดมิ  

ทัง้นี้ หำกผู้ท ำค ำเสนอซื้อได้รับหุ้นจำกกำรท ำค ำเสนอซื้อในครัง้นี้จนท ำให้มีสัดส่วนกำรถือหุ้นมำกกว่ำร้อยละ 

85.00 ของทุนช ำระแล้วของกิจกำรภำยหลงักำรท ำค ำเสนอซื้อหลกัทรพัย์ ผู้ท ำค ำเสนอซื้ออำจมีควำมจ ำเป็นต้องขำย

หุ้นบำงส่วนเพื่อรกัษำสถำนะกำรเป็นบรษิัทจดทะเบียนในตลำดหลกัทรพัย์  ฯ ตำมกฎกำรกระจำยกำรถอืหุน้โดยผูถ้อื

หุน้รำยย่อย ซึ่งก ำหนดใหก้จิกำรต้องมจี ำนวนผูถ้อืหุ้นรำยย่อยไม่น้อยกว่ำ 150 รำย และถอืหุน้รวมกนัไม่น้อยกว่ำร้อย

ละ 15 ของทุนช ำระแล้วของกิจกำร ซึ่งเป็นไปตำมคุณสมบตัิในกำรเขำ้จดทะเบียนและตำมข้อบงัคบัตลำดหลกัทรพัย์

แห่งประเทศไทย เรื่อง กำรรบัหุน้สำมญัหรอืหุน้บุรมิสทิธเิป็นหลกัทรพัย์จดทะเบยีน พ.ศ. 2558  

3.2.2 สภำพคล่องของหลกัทรพัย์และกำรกระจำยกำรถอืหุน้ของผูถ้อืหุน้รำยย่อยภำยหลงักำรท ำค ำเสนอซื้อ 

เมื่อพิจำรณำช่วงเวลำกำรซื้อขำยหุ้น OTO ย้อนหลงัไป 180 วนัท ำกำรก่อนวนัที่ผู้ท ำค ำเสนอซื้อได้ยื่นค ำ

เสนอซื้อหลกัทรพัย์ (ระหว่ำงวนัที ่13 มนีำคม - 9 ธนัวำคม 2563) หุน้ OTO มปีรมิำณกำรซื้อขำยเฉลี่ยต่อวนัอยู่ในช่วง

ระหว่ำง 959,774 – 6,644,560 หุ้นต่อวนั คิดเป็นสดัส่วนประมำณร้อยละ 0.34 – 2.37 ของจ ำนวนหุ้น OTO ทัง้หมด 

(รำยละเอยีดเพิม่เติมดงัแสดงในส่วนที ่ 2.3) ซึ่งถอืว่ำมสีภำพคล่องทีค่่อนข้ำงต ่ำ และหำกมผีูถ้อืหุน้รำยย่อยตอบรับค ำ

เสนอซื้อหลกัทรพัย์ก็อำจจะท ำให้สภำพคล่องกำรซื้อขำยหุ้นลดลงไปอีก รวมถงึมผีลต่อกำรปฏิบตัิตำมกฎกำรกระจำย

กำรถอืหุน้โดยผูถ้อืหุน้รำยย่อย ดงัที่ไดก้ล่ำวถงึไปแล้วขำ้งต้น 

3.2.3 ควำมเสีย่งจำกกำรรวบรวมคะแนนเสยีงเพื่อกำรตรวจสอบและถ่วงดุลอ ำนำจบรหิำร 

โครงสร้ำงและรำยชื่อผู้ถอืหุน้สูงสุด 10 อนัดบัแรกตำมรำยชื่อ ณ วนัก ำหนดรำยชื่อผู้ถือหุ้นล่ำสุด ณ วนัที่ 8 

ธนัวำคม 2563 ปรบัปรุงดว้ยรำยกำรเปลี่ยนแปลงโครงสรำ้งผูถ้อืหุน้รำยใหญ่ที่ OTO ไดแ้จง้ข่ำวผ่ำนตลำดหลกัทรพัย์ ฯ 

เมื่อวนัที ่16 ธนัวำคม 2563 เป็นดงันี้ 
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รายช่ือผู้ถือหุ้น 
จ านวนหุ้น 

(ณ 8 ธ.ค. 63) 
การเปล่ียนแปลง 

จ านวนหุ้น 

หลงัการ

เปล่ียนแปลง 

คิดเป็นร้อยละ 

(%) 

1. บรษิทั สำมำรถคอร์ปอเรชัน่ จ ำกดั (มหำชน) 191,600,000 (191,600,000) - 0.00 

2. บรษิทั สำมำรถวศิวกรรม จ ำกดั 2,100,000 (2,100,000) - 0.00 

3. นำยสุทธพิจน์ อรยิสุทธวิงศ์ 12,860,400 40,000,000 52,860,400 18.88 

4. นำยณัฐพงศ์ ศตีวรรตัน์ - 45,000,000 45,000,000 16.07 

5. นำยบุญเอื้อ จติรถนอม - 51,700,000 51,700,000 18.46 

6. นำยวริตัน์ อนุรกัษ์พุฒ ิ - 30,000,000 30,000,000 10.71 

7. นำยนพพร อำชวกุลเทพ - 15,000,000 15,000,000 5.36 

8. นำงสำวกนกรตัน์ วงศ์ประไพโรจน์ - 12,000,000 12,000,000 4.29 

9. นำงนัยรตัน์ อริยสุทธวิงศ์ (กลุ่มเดยีวกบัผูท้ ำค ำ

เสนอซื้อ) 
777,000  777,000 0.28 

รวมล าดบั 3 – 8 (ผู้ท าค าเสนอซ้ือ) และ 9 13,637,400 193,700,000 207,337,400 74.05 

10.น.ส. ชมกมล พุ่มพนัธุ์ม่วง 4,000,000  4,000,000 1.43 

11.พล.ต.ต. สมยศ พุ่มพนัธุ์ม่วง 3,095,300  3,095,300 1.11 

12.นำย พงศ์ธร เจรญิกุล 2,840,000  2,840,000 1.01 

13.นำย ณัฏฐ์พงษ์ ปัญจวรญำณ 2,500,000  2,500,000 0.89 

14.อื่น ๆ  60,227,300  60,227,300 21.51 

รวม 280,000,000  280,000,000 100.00 

ซึ่งจะเหน็ไดว้่ำ กลุ่มผูท้ ำค ำเสนอซื้อถอืหุน้ OTO ในสดัส่วนรวมกนัรอ้ยละ 74.05 ของจ ำนวนหุน้ทีจ่ ำหน่ำยไดแ้ละ

มีสิทธิออกเสียงทัง้หมดของ OTO กำรถือหุ้นในสัดส่วนที่สูงกว่ำร้อยละ 50 ดงักล่ำวท ำให้ผู้ท ำค ำเสนอซื้อมีอ ำนำจ

ควบคุมกำรบริหำรงำนของกิจกำร โดยผู้ท ำค ำเสนอซื้อสำมำรถก ำหนดหรอืเปลี่ยนแปลงนโยบำยและแผนกำรบรหิำร

กิจกำรได้ด้วยกำรควบคุมเสยีงของที่ประชุมคณะกรรมกำรและทีป่ระชุมผูถ้อืหุน้ของกิจกำร เช่น กำรแต่งตัง้กรรมกำร 

หรอืในเรื่องทัว่ไปทีอ่ำศยัมตใินทีป่ระชุมผูถ้อืหุน้เกนิกว่ำกึ่งหนึ่ง และหำกภำยหลงักำรท ำค ำเสนอซื้อหลกัทรพัย์ในครัง้นี้ 

ผูท้ ำค ำเสนอซื้อไดถ้อืหุน้ OTO ในสดัส่วนมำกกว่ำร้อยละ 75.00 หรอืเกนิสำมในสีข่องสทิธอิอกเสยีงทัง้หมดของกิจกำร 

ผูท้ ำค ำเสนอซื้อจะสำมำรถควบคุมกจิกำรไดอ้ย่ำงสมบูรณ์ ทัง้กำรเสนอวำระและกำรลงคะแนนเสยีงอนุมตัใินเรื่องส ำคญั

ทีต่้องกำรคะแนนเสยีงข้ำงมำกอย่ำงน้อย 3 ใน 4 ของจ ำนวนเสยีงทัง้หมดของผู้ถอืหุ้นทีม่ำประชุมและมีสทิธิออกเสียง 

เช่น กำรลดทุน กำรเพิม่ทุน กำรควบรวมกจิกำร กำรขำยโอนทรพัย์สนิทีส่ ำคญั และรำยกำรเกี่ยวโยงกนั เป็นดน้  

3.2.4 แหล่งทีม่ำของเงนิทุนของผูท้ ำค ำเสนอซื้อ 

 จำกแบบค ำเสนอซื้อหลกัทรพัย์ ฯ (แบบ 247-4) ผูท้ ำค ำเสนอซื้อมแีหล่งเงนิทุนในกำรท ำค ำเสนอซื้อในครัง้นี้เป็น

เงินฝำกบัญชีธนำคำร โดยมีหนังสือรับรองแหล่งเงินทุนในกำรท ำค ำเสนอจำกธนำคำรไทยพำณิชย์ ลงวันที่ 16 

ธนัวำคม 2563 รบัรองว่ำ นำยสุทธิพจน์ อริยสุทธิวงศ์ และ นำยณัฐพงศ์ ศีตวรรตัน์ มีเงินฝำกในบญัชีธนำคำรกับ

สถำบันกำรเงินรวมมูลค่ำ 175,730,904.39 บำท โดยผู้จ ัดเตรียมค ำเสนอซื้อ (บริษัทหลักทรพัย์ คิงส์ฟอร์ด จ ำกัด 

(มหำชน)) ไดพ้จิำรณำจำกหนังสอืรบัรองแหล่งเงนิทุนดงักล่ำวขำ้งต้นแล้ว มคีวำมเหน็ว่ำผูท้ ำค ำเสนอซื้อมแีหล่งเงินทุน

เพยีงพอส ำหรบักำรท ำค ำเสนอซื้อครัง้นี้ 

ผู้ท ำค ำ
เสนอซือ้ 
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 ทัง้นี้ IFA พจิำรณำแล้วมคีวำมเหน็ว่ำผูท้ ำค ำเสนอซื้อมยีอดเงนิในบญัชอีอมทรพัย์เพยีงพอส ำหรบักำรท ำค ำเสนอ

ซื้อหลกัทรพัย์ทัง้หมดของ OTO ในครัง้นี้ และไดจ้ดัท ำหนังสอืยนืยนัว่ำจะรกัษำยอดเงนิในบญัชเีงนิฝำกดงักล่ำวส ำหรบั

ใชใ้นกำรซื้อหุน้สำมญัของ OTO จนกว่ำกำรท ำค ำเสนอซื้อจะเสรจ็สิน้ อย่ำงไรกต็ำมกลุ่มผูท้ ำค ำเสนอซื้อไดร้ะบุว่ำหำก

มีผู้มำเสนอขำยหลกัทรพัย์ใหก้ับกลุ่มผูท้ ำค ำเสนอซื้อ คุณบุญเอื้อ จิตรถนอม จะเป็นผู้ รบัซื้อหุน้สำมญัทัง้หมดไว้ โดย

คุณบุญเอื้อ จติรถนอมไม่ไดแ้สดงหลกัฐำนกำรเงนิส ำหรบักำรรบัซื้อหุน้ แต่กลุ่มผูท้ ำค ำเสนอซื้อไดแ้สดงหลกัฐำนแล้ว

ว่ำมยีอดเงนิในบญัชอีอมทรพัย์เพยีงพอส ำหรบักำรท ำค ำเสนอซื้อหลกัทรพัย์ในครัง้นี้ 
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4. ประโยชน์หรือผลกระทบจากแผนงานและนโยบายตามท่ีผู้เสนอซ้ือระบุไว้ในค าเสนอซ้ือรวมทัง้ความ

เป็นไปได้ของแผนงานและนโยบายดงักล่าว 

IFA ไดพ้จิำรณำแผนธุรกจิและนโยบำยทีผู่ท้ ำค ำเสนอซื้อไดร้ะบุไวใ้นค ำเสนอซื้อ (แบบ 247-4) จำกกำรสมัภำษณ์

ผูท้ ำค ำเสนอซื้อ และสมัภำษณ์ผูบ้รหิำรของ OTO เกี่ยวกบัประโยชน์หรอืผลกระทบจำกแผนงำนและนโยบำยของผู้ท ำ

ค ำเสนอซื้อ มรีำยละเอยีดดงันี้ 

4.1 ประโยชน์ท่ี OTO จะได้รบัจากการมีกลุ่มผู้ถือหุ้นใหญ่รายใหม่เป็นกลุ่มผู้ท าค าเสนอซ้ือ 

ภำยหลงัจำกทีก่ลุ่มผูท้ ำเสนอซื้อไดเ้ข้ำมำเป็นผูถ้ือหุน้รำยใหญ่ กลุ่มผูท้ ำค ำเสนอซื้อมคีวำมประสงค์จะขยำยธุรกิจ

ที่เกี่ยวข้องและต่อเนื่องกับธุรกิจปัจจุบนัของ OTO และบริษัทย่อย อนัได้แก่ บริษัท วนัทูวนั โปรเฟสชัน่แนล จ ำกัด 

และ บรษิทั อนิโนฮบั จ ำกดั ซึ่งจะเป็นโครงกำรทีเ่กี่ยวขอ้งกบัระบบบรหิำรจดักำรขอ้มูล และระบบรกัษำควำมปลอดภัย 

นอกจำกนัน้ ผู้ท ำค ำเสนอซื้อระบุว่ำจะน ำกระแสเงินสดคงเหลอืของ OTO ไปลงทุนเพื่อผลตอบแทนที่สูงกว่ำกำรฝำก

เงนิในธนำคำร เช่น กำรลงทุนในหลกัทรพัย์ทีม่ผีลตอบแทนทีสู่งขึน้ในควำมเสีย่งทีเ่หมำะสม     

ควำมเหน็ของทีป่รกึษำทำงกำรเงนิ 

ผูท้ ำค ำเสนอซื้อระบุรำยละเอยีดของกำรใหบ้รกิำรทีจ่ะพฒันำต่อยอดเพิม่ขึน้ ดงันี้ 

1. ธุรกจิใหบ้รกิำรท ำควำมสะอำดและบรกิำรรกัษำควำมปลอดภยั 

โดยจำกเดิมที่มีกำรให้บริกำรเฉพำะบริกำรท ำควำมสะอำด (บริกำรจดัแม่บ้ำนและหุ่นยนต์ท ำควำม

สะอำด) ผู้ท ำเสนอซื้ออำจพิจำรณำด ำเนินธุรกิจบริกำรรกัษำควำมปลอดภัย โดยกำรจดัหำพนักงำน

รกัษำควำมปลอดภัยรวมถึงพฒันำซอฟต์แวร์บริหำรจดักำรระบบควำมปลอดภัยด้วยระบบวิเครำะห์

ข้อมูลวีดีโอของกล้องวงจรปิดเพื่อเพิ่มควำมปลอดภัยแก่ลูกค้ำเพิ่มขึ้นอีกด้วย โดยกำรพฒันำระบบ

ซอฟต์แวร์ดงักล่ำวคำดว่ำจะสำมำรถน ำซอฟต์แวร์ทีม่อียู่แล้วมำพฒันำเพิม่เตมิเพื่อกำรใชง้ำนได้ 

เนื่องจำกผูใ้ห้บริกำรบรหิำรจดักำรพื้นที ่ เช่น นิตบุิคคลอำคำรชุด หรอื นิตบุิคลอำคำรส ำนักงำน ส่วน

ใหญ่ต้องกำรผู้ให้บริกำรที่สำมำรถให้บริกำรครบทัง้บริกำรท ำควำมสะอำด และบริกำรรกัษำควำม

ปลอดภัย โดยกำรเพิ่มบริกำรรกัษำควำมปลอดภัย จะท ำให้ OTO มีโอกำสได้งำนในกลุ่มดงักล่ำวได้

มำกขึน้กว่ำกำรใหบ้รกิำรท ำควำมสะอำดเพยีงอย่ำงเดยีว 

2. ธุรกิจพัฒนำฟังก์ชัน่กำรให้บริกำรเพิ่มเติมของระบบซอฟต์แวร์แบบจ่ำยรำยเดือน (Subscription-

Based Software)   

ผู้ท ำค ำเสนอซื้อตัง้เป้ำที่จะพฒันำฟังก์ชัน่เสริมเพิ่มเติม  (Add-on Function) จำกแอพพลิเคชัน่ ณ 

ปัจจุบนัที่ให้ลูกค้ำใช้งำนอยู่แล้วใหส้ำมำรถท ำงำนได้หลำกหลำยมำกขึ้น เช่น ฟังก์ชัน่บริกำรจดัเก็บ

ขอ้มูลแบบเรยีลไทม์ในแอพพลิเคชัน่ไลน์ และฟังก์ชัน่ให้บริกำรแชทบอตส ำหรบัร้ำนค้ำออนไลน์ เป็น

ต้น   

IFA มีควำมเห็นว่ำกำรขยำยกำรให้บริกำรครอบคลุมกำรใหบ้ริกำรด้ำนกำรรกัษำควำมปลอดภัยเพิ่มขึน้จะท ำให ้

OTO มโีอกำสไดง้ำนจำกกลุ่มนิตบุิคคลอำคำรส ำนักงำนหรืออำคำรพกัอำศยัมำกขึน้ ขณะทีก่ำรพฒันำเพื่อเพิม่ฟังก์ชัน่

กำรใหบ้รกิำรของระบบซอฟต์แวร์แบบจ่ำยรำยเดอืน เป็นกำรต่อยอดในธุรกจิเดิมของ OTO โดยกำรขยำยฟังก์ชัน่กำร

ให้บริกำรที่มีควำมหลำกหลำย เพื่อให้ลูกค้ำสำมำรถใช้งำนได้ครอบคลุมกับควำมต้องกำรได้มำกขึน้มคีวำมเหมำะสม 
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เนื่องจำกเป็นวธิทีีส่ำมำรถน ำเอำซอฟต์แวรท์ี่มกีำรพฒันำขึน้ใชง้ำนอยู่แล้วในปัจจุบนัมำพฒันำต่อยอด ซึ่งท ำใหไ้ม่ต้อง

ใชเ้งนิจ ำนวนมำกในกำรพฒันำขึน้ใหม่ 

อย่ำงไรกต็ำม ส ำหรบักำรลงทุนเพื่อหวงัผลตอบแทนจำกตลำดหลกัทรพัย์ ฯ IFA มคีวำมเหน็ว่ำกำรลงทุนดงักล่ำว

เป็นกำรลงทุนที่มีควำมเสี่ยงที่สูงกว่ำกำรฝำกเงินในธนำคำร OTO ควรที่จะจดัตัง้คณะกรรมกำรลงทุน (Investment 

Committee) ที่มีควำมเชี่ยวชำญเพื่อก ำหนดนโยบำยหรือรำยละเอียดของกำรเข้ำลงทุนที่ชัดเจน รวมถึงท ำกำร

พิจำรณำกำรลงทุนในแต่ละครัง้อย่ำงใกล้ชิด ทัง้นี้เพื่อควบคุมควำมเสี่ยงให้อยู่ในระดบัที่เป็นที่ตกลงกันตำมนโยบำย

กำรลงทุนที่ได้รับกำรอนุมัติจำกที่ประชุมผู้ถือหุ้นหรือคณะกรรมกำรบริษัท  ทัง้นี้ OTO อำจจะต้องขออนุมัติเพิ่ม

วตัถุประสงค์ในกำรประกอบธุรกจิของ OTO จำกคณะกรรมกำรบรษิทัหรอืทีป่ระชุมผูถ้อืหุน้ดว้ย 

4.2 สถานภาพของกิจการ 

ภำยหลงักำรท ำค ำเสนอซื้อหลกัทรพัย์ครัง้นี้  ผู้ท ำค ำเสนอซื้อไม่ประสงค์ทีจ่ะเพิกถอนหลกัทรพัย์ของกิจกำรออก

จำกกำรเป็นบรษิัทจดทะเบยีนในตลำดหลกัทรพัย์ เอม็ เอ ไอ ภำยในช่วง 12 เดอืนขำ้งหน้ำ ยกเวน้ในกรณีที่มีเหตุให้ 

OTO ไม่สำมำรถด ำรงคุณสมบตักิำรเป็นบริษทัจดทะเบยีนตำมเกณฑ์ได ้และตลำดหลกัทรพัย์เอม็ เอ ไอ มคี ำสัง่ใหเ้พิก

ถอนหุน้สำมญัของกจิกำรจำกกำรเป็นหลกัทรพัย์จดทะเบยีน 

ควำมเหน็ของทีป่รกึษำทำงกำรเงนิ 

IFA มคีวำมเหน็ว่ำ ภำยในระยะเวลำ 12 เดอืน นับจำกวนัสิน้สุดระยะเวลำรบัซื้อหลกัทรพัย์ OTO จะยงัคงสถำนะ

เป็นบริษัทจดทะเบียนในตลำดหลกัทรพัย์ เอ็ม เอ ไอ ต่อไป ท ำให้ OTO และผู้ถือหุ้นไม่ได้รบัผลกระทบจำกกำร

เปลี่ยนแปลงสถำนะกำรเป็นบรษิทัจดทะเบยีน 

อนึ่งหำกผูท้ ำค ำเสนอซื้อจะเพกิถอนหลกัทรพัย์ออกจำกกำรเป็นหลกัทรพัย์จดทะเบยีนในตลำดหลกัทรพัย์ เอม็ เอ 

ไอ ผูท้ ำค ำเสนอซื้อจะต้องขอมตอินุมตัจิำกทีป่ระชุมผูถ้อืหุน้ของ OTO โดยต้องไดร้บักำรอนุมตัจิำกผูถ้อืหุน้ไม่น้อยกว่ำ 

3 ใน 4 ของจ ำนวนหุ้นที่จ ำหน่ำยได้แล้วทัง้หมด และต้องไม่มีผู้ถือหุ้นคัดค้ำนเกินกว่ำร้อยละ 10 ของจ ำนวนหุ้นที่

จ ำหน่ำยได้แล้วทัง้หมด รวมถึงต้องท ำค ำเสนอซื้อหลกัทรพัย์ทัง้หมดของกิจกำรอีกครัง้หนึ่ง เพื่อเปิดโอกำสให้ผู้ถือ

หลกัทรพัย์สำมำรถเสนอขำยหลกัทรพัย์ของตนเองได้ 

4.3 แผนการหรือนโยบายการบริหารกิจการ 

4.3.1 วตัถุประสงค์ในกำรประกอบธุรกจิ 

ตำมทีร่ะบุไวใ้นค ำเสนอซื้อแบบ 247-4 ในช่วงระยะเวลำ 12 เดอืนนับจำกวนัสิ้นสุดระยะเวลำกำรท ำค ำเสนอ

ซื้อ ผูท้ ำค ำเสนอซื้อมคีวำมประสงค์จะขยำยธุรกจิทีเ่กี่ยวขอ้งและต่อเนื่องกบัธุรกจิปัจจุบนัตำมทีไ่ดก้ล่ำวถงึไปแล้ว

ข้ำงต้น โดยให้เหตุผลว่ำธุรกิจดังกล่ำวเป็นอุตสำหกรรมที่ก ำลงัเติบโตและยงัมีผู้ให้บริกำรจ ำนวนไม่มำกนัก 

นอกจำกนี้ ผูท้ ำค ำเสนอซื้อไดร้ะบุว่ำจะน ำกระแสเงนิสดคงเหลอืไปลงทุนในตลำดหลกัทรพัย์ ฯ เพื่อผลตอบแทนที่

สูงกว่ำกำรน ำเงนิไปฝำกธนำคำรดว้ย  

ควำมเหน็ของทีป่รกึษำทำงกำรเงนิ 

ภำยในระยะเวลำ 12 เดือน นับจำกวนัสิ้นสุดระยะเวลำรับซื้อหลักทรพัย์ ผู้ท ำค ำเสนอซื้อมีนโยบำยใน

ลกัษณะของกำรต่อยอดกำรท ำธุรกิจต่อจำกธุรกิจเดิม ไม่มีนโยบำยที่จะเปลี่ยนแปลงกำรประกอบธุรกิจจนเป็น

เหตุให้เกิดกำรเปลี่ยนแปลงที่มำของรำยได้หลักในกำรประกอบธุรกิจ  นโยบำยกำรบริหำร กำรจ้ำงบุคลำกร 
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โครงสร้ำงทำงกำรเงิน ตลอดจนนโยบำยกำรจ่ำยเงนิปันผลของกิจกำรอย่ำงมีนัยส ำคญั ดงันัน้นโยบำยดงักล่ำว

ของผูท้ ำค ำเสนอซื้อจงึมคีวำมเป็นไปได ้  

ส ำหรับนโยบำยกำรลงทุนในตลำดหลักทรัพย์  ฯเป็นนโยบำยกำรบริหำรสภำพคล่องส่วนเกินเพื่อ

ผลตอบแทนที่สูงกว่ำกำรฝำกเงินในธนำคำร   ซึ่ง IFA มีควำมเห็นว่ำ OTO ควรตัง้คณะกรรมกำรลงทุน 

(Investment Committee) เพื่อกำรควบคุมดูแลกำรลงทุนอย่ำงใกล้ชิด รวมถึงก ำหนดนโยบำยกำรลงทุนที่

เหมำะสมกบัระดบัควำมเสีย่งทีย่อมรบัไดด้งัทีไ่ด้กล่ำวถงึไปแล้วขำ้งต้น 

4.3.2 กำรขยำยกำรลงทุน 

ตำมทีร่ะบุไวใ้นค ำเสนอซื้อ (แบบ 247-4) ภำยในระยะเวลำ 12 เดอืน นับจำกวนัสิน้สุดระยะเวลำรบัซื้อ

หลกัทรพัย์ ผูท้ ำค ำเสนอซื้อมแีผนงำนกำรลงทุนเฉพำะทีจ่ะต่อยอดกำรให้บริกำรจำกธุรกจิเดมิตำมทีไ่ดก้ล่ำวถึง

ไปแล้วขำ้งต้นแต่เพยีงเท่ำนัน้ อย่ำงไรกต็ำมหำกในอนำคตกลุ่มลูกค้ำของกจิกำรมีควำมต้องกำรกำรให้บริกำร

ลกัษณะเดมิแต่ต้องกำรกำรบริกำรที่มีควำมหลำกหลำยมำกขึ้น หรอืมกีำรพฒันำเทคโนโลยีใหม่ที่เกี่ยวข้องกับ

กำรใหบ้รกิำรศูนย์บริกำรขอ้มูลและลูกคำ้สมัพนัธ์ ธุรกจิกำรใหบ้ริกำรท ำควำมสะอำด ธุรกจิทวงหนี้ หรอื ธุรกจิ

อื่น ๆ ทีเ่ป็นธุรกจิที ่OTO ด ำเนินกำรอยู่ในปัจจุบนั ผูท้ ำค ำเสนอซื้ออำจจะพจิำรณำกำรลงทุนดงักล่ำวเพิม่เตมิ 

ควำมเหน็ของทีป่รกึษำทำงกำรเงนิ 

ภำยในระยะเวลำ 12 เดือนนับจำกวนัสิ้นสุดระยะเวลำรบัซื้อหลกัทรพัย์ กิจกำรจะยงัคงด ำเนินธุรกจิ

เดิมตำมปกติ เนื่องจำกผู้ท ำค ำเสนอซื้อไม่มีแผนที่จะขยำยกำรลงทุนที่ไม่สอดคล้องกับลกัษณะกำรประกอบ

ธุรกจิในปัจจุบนั  

IFA มคีวำมเหน็ว่ำหำกจะมกีำรลงทุนเกดิขึน้จะเป็นกำรลงทุนทีย่งัคงเกี่ยวขอ้งกบัลกัษณะกำรประกอบ

ธุรกจิเดมิ ซึ่ง IFA มคีวำมเหน็ว่ำเหมำะสมเนื่องจำกเป็นกำรขยำยศกัยภำพในกำรให้บริกำรตำมควำมถนัดเดิม

ของ OTO อนัจะน ำมำซึ่งผลประกอบกำรทีเ่พิม่ขึน้ในอนำคต  

ส ำหรบักำรลงทุนในตลำดหลกัทรพัย์ ผูท้ ำค ำเสนอซื้อใหห้ลกักำรว่ำเป็นเพยีงกำรลงทุนเพื่อหวงัก ำไร

ส่วนต่ำงหรอืเงนิปันผลแต่เพยีงเท่ำนัน้ ไม่ไดมุ้่งหวงัเพื่อทีจ่ะเขำ้ไปท ำธุรกจิในหลกัทรพัย์ทีล่งทุนแต่อย่ำงใด 

4.3.3 แผนกำรไดม้ำและจ ำหน่ำยจ่ำยโอนทรพัย์สนิทรพัย์หลกั 

ณ ปัจจุบนั ผูท้ ำค ำเสนอซื้อยงัไม่มแีผนทีช่ดัเจนให้ OTO มกีำรไดม้ำหรือจ ำหน่ำยไปซึ่งสนิทรพัย์ของ

กจิกำรอย่ำงมนีัยส ำคญัทีไ่ม่สอดคล้องกับแผนกำรลงทุนในระยะเวลำ 12 เดอืนนับแต่วนัสิ้นสุดระยะเวลำรบัซื้อ

หลกัทรพัย์ อย่ำงไรกต็ำมอำจจะมแีผนลงทุนหรอืร่วมลงทุนในกิจกำรอื่น ๆ แต่จะเป็นธุรกจิทีเ่กี่ยวขอ้งกับธุรกิจ

เดิมของ OTO  ซึ่งจะด ำเนินกำรให้เป็นไปตำมกฎหมำย ข้อบงัคบั ประกำศ ค ำสัง่ หรือข้อก ำหนดที่เกี่ยวขอ้ง 

เพื่อประโยชน์สูงสุดของกจิกำร 

ควำมเหน็ของทีป่รกึษำทำงกำรเงนิ 

จำกกำรที่ผู้ท ำค ำเสนอซื้อไม่มีควำมประสงค์จะเปลี่ยนแปลงวตัถุประสงค์กำรด ำเนินธุรกิจหลกัของ 

OTO ท ำให้คำดกำรณ์ได้ว่ำผู้ท ำค ำเสนอจะยงัคงใช้ทรพัย์สินหลกัในปัจจุบนัของ OTO เพื่อกำรด ำเนินธุรกิจ
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ต่อไป จงึคำดว่ำจะยงัไม่มแีผนกำรจ ำหน่ำยสินทรพัย์หลกั แต่หำกจะมกีำรลงทุนใหม่ ๆ เกดิขึน้กจ็ะเป็นธุรกิจที่

ยงัคงเกี่ยวเนื่องกบักำรท ำธุรกจิเดมิของ OTO 

ส ำหรบักำรลงทุนในตลำดหลกัทรพัย์จดัเป็นกำรลงทุนเพื่อหวงัก ำไรส่วนต่ำงและเงินปันผลแต่เพยีง

เท่ำนัน้ จงึคำดว่ำ OTO จะยงัไม่มกีำรเขำ้ท ำรำยกำรทีจ่ดัเป็นกำรไดม้ำและจ ำหน่ำยไปซึ่งสินทรพัย์ถำวรเกิดขึ้น

ในระยะเวลำ 12 เดอืนขำ้งหน้ำ  

4.3.4 นโยบำยกำรจ่ำยเงนิปันผล 

ผู้ท ำค ำเสนอซื้อไม่มีนโยบำยในกำรเปลี่ยนแปลงกำรจ่ำยเงินปันผล หรือ คงนโยบำยจ่ำยเงินปันผล

ให้แก่ผู้ถือหุ้นในอตัรำไม่น้อยกว่ำรอ้ยละ 50 ของก ำไรสุทธหิลงัหกัภำษีเงนิได้และหกัส ำรองทุกประเภทตำมที่

ก ำหนดไว้ในข้อบงัคบับริษัทและตำมกฎหมำย อย่ำงไรก็ตำมกำรจ่ำยเงินปันผลดงักล่ำวจะขึ้นอยู่กับแผนกำร

ลงทุน และกำรขยำยธุรกิจของ OTO รวมทัง้ควำมจ ำเป็น และควำมเหมำะสมอื่น ๆ ในอนำคต ทัง้นี้กำร

พจิำรณำกำรจ่ำยเงนิปันผลจำกก ำไรที่เกิดจำกกำรจ ำหน่ำยเงนิลงทุนหรอืทรพัย์สนิถำวรทีเ่กดิขึ้นใน OTO หรอื

ในบรษิทัย่อยขึน้อยู่กบัดุลยพนิิจของฝ่ำยบรหิำรและคณะกรรมกำรบรษิทั 

ควำมเหน็ของทีป่รกึษำทำงกำรเงนิ 

IFA มคีวำมเห็นว่ำผู้ท ำค ำเสนอซื้อจะไม่มกีำรเปลี่ยนแปลงนโยบำยกำรจ่ำยปันผล โดยจำกแผนกำร

ลงทุนที่ระบุคำดว่ำจะไม่มีควำมต้องกำรใชเ้งนิลงทุนทีสู่งนัก แต่หำกมีโครงกำรทีต่้องใชเ้งนิลงทุนเพิ่มเตมิและ

กระแสเงนิสดทีม่อียู่ไม่เพยีงพอ ผูท้ ำค ำเสนอซื้อน่ำจะพจิำรณำแหล่งเงนิทุนจำกกำรกู้ยมืก่อน โดยทีจ่ะพยำยำม

รักษำอัตรำควำมสำมำรถในกำรจ่ำยปันผลไว้เช่นเดิม แต่อำจมีควำมเป็นไปได้ที่ผู้ท ำค ำเสนอซื้ออำจ

เปลี่ยนแปลงนโยบำยกำรจ่ำยเงินปันผล หรอืพจิำรณำงดกำรจ่ำยเงินปันผล เพื่อน ำเงนิดงักล่ำวกลบัมำเป็นเงิน

ลงทุนแทน อย่ำงไรก็ดีหำกมีกำรปรับเปลี่ยนโยบำยกำรจ่ำยเงินปันผล จะต้องได้รับอนุมัติจำกที่ประชุม

คณะกรรมกำรบรษิทั 

4.3.5 แผนโครงสรำ้งองค์กรและทรพัยำกรบุคคล 

ผูท้ ำค ำเสนอซื้อมกีำรเปลี่ยนแปลงกรรมกำรของกจิกำรไปแล้วบำงส่วน ดงัแสดงในตำรำง 

ล าดบั 
รายช่ือกรรมการบริษัท  

(ก่อนการท าค าเสนอซ้ือ) 
ต าแหน่ง  

รายช่ือกรรมการบริษัท 

(หลงัการท าค าเสนอซ้ือ) 
ต าแหน่ง 

1 นำยวชิยั ศรขีวญั 

ประธำนกรรมกำร/

กรรมกำรอสิระ/

กรรมกำรตรวจสอบ 

 อยู่ระหว่ำงกำรสรรหำ กรรมกำร 

2 ดร. ปกรณ์ อำภำพนัธุ์ 

รองประธำนกรรมกำร/

กรรมกำรอสิระ/ประธำน

กรรมกำรตรวจสอบ 

 ดร. ปกรณ์ อำภำพนัธุ์ 

ประธำนกรรมกำร/

กรรมกำรอสิระ/ประธำน

กรรมกำรตรวจสอบ/ 

3 นำงสุกญัญำ วนิชจกัร์วงศ์ 

ประธำน

กรรมกำรบรหิำร/

กรรมกำรผูจ้ดักำร/

 นำงสุกญัญำ วนิชจกัร์วงศ์ 

ประธำน

กรรมกำรบรหิำร/

ประธำนเจ้ำหน้ำที่
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ล าดบั 
รายช่ือกรรมการบริษัท  

(ก่อนการท าค าเสนอซ้ือ) 
ต าแหน่ง  

รายช่ือกรรมการบริษัท 

(หลงัการท าค าเสนอซ้ือ) 
ต าแหน่ง 

กรรมกำร บรหิำร/กรรมกำร 

4 นำยวฒัน์ชยั วไิลลกัษณ์ กรรมกำร  นำยธนวฒัน์ เอื้อศริพินัธ์ กรรมกำร 

5 นำยคณำวุฒ ิวรรทนธรีชั 

ประธำน

กรรมกำรบรหิำรร่วม/

กรรมกำร 

 นำยคณำวุฒ ิวรรทนธรีชั 

ประธำน

กรรมกำรบรหิำรร่วม/

ประธำนเจ้ำหน้ำที่

บรหิำรร่วม/กรรมกำร 

6 นำยบุญเลศิ เอี้ยวพรชยั กรรมกำร  นำยบุญเลศิ เอี้ยวพรชัย 
กรรมกำร/รองประธำน

เจ้ำหน้ำที่บรหิำร 

7 นำยชยัวฒัน์ พทิกัษ์รกัธรรม กรรมกำร  นำยชยัวฒัน์ พทิกัษ์รกัธรรม กรรมกำร 

8 นำยพนม รตันะรตั กรรมกำร  นำยพนม รตันะรตั กรรมกำร 

9 นำงสำวกฤตกิำ ชชัวำลย์ 
กรรมกำรอสิระ/

กรรมกำรตรวจสอบ 
 นำงสำวกฤตกิำ ชชัวำลย์ 

กรรมกำรอสิระ/

กรรมกำรตรวจสอบ 

10 นำย ไพโรจน์ บุญคงชื่น 
กรรมกำรอสิระ/

กรรมกำรตรวจสอบ 
 นำยปิยพจน์ รุธริโก 

กรรมกำรอสิระ/

กรรมกำรตรวจสอบ 

นอกจำกนี้ ผูท้ ำค ำเสนอซื้ออำจมีกำรเปลี่ยนแปลงกรรมกำรของกจิกำรเพิ่มเติมไดต้ำมควำมเหมำะสม 

ในช่วงระยะเวลำ 12 เดือนนับจำกวนัสิ้นสุดระยะเวลำกำรท ำค ำเสนอซื้อ เช่น ในกรณีที่มีกำรลำออกหรือครบ

ก ำหนดตำมวำระกำรด ำรงต ำแหน่ง หรืออำจมีกำรแต่งตัง้กรรมกำรเพิ่มเติม โดยจะค ำนึงถึงปัจจยัต่ำง ๆ เพื่อ

ผลประโยชน์ของกิจกำร เช่น แผนกำรด ำเนินงำน แนวทำงเชิงกลยุทธ์ ควำมสำมำรถในกำรแข่งขนั และกำร

เตบิโตในอนำคต อกีทัง้ อำจมแีผนพจิำรณำปรบัเปลี่ยนเพิม่หรอืลดผู้บรหิำรเพิม่เตมิ และ/หรอื แต่งตัง้บุคลำกร

ที่มีควำมรู้ ควำมสำมำรถ และประสบกำรณ์ในธุรกิจของกิจกำรเข้ำไปในต ำแหน่งหรือแผนกที่เหมำะสม เพื่อ

เสริมสร้ำงประสิทธิภำพในกำรบริหำรกิจกำรในอนำคต ทัง้นี้ หำกมีกำรเปลี่ยนแปลงใดๆ ผู้ท ำค ำเสนอซื้อจะ

พจิำรณำด ำเนินกำรตำมทีเ่หน็สมควรและตำมควำมเหมำะสม  

ควำมเหน็ของทีป่รกึษำทำงกำรเงนิ 

กำรเปลี่ยนแปลงโครงสรำ้งกรรมกำรบรษิทัในปัจจุบนัเป็นไปตำมกำรเปลี่ยนแปลงโครงสรำ้งกำรถือหุ้น

หลงักำรท ำค ำเสนอซื้อ ซึ่งถอืเป็นเรื่องปกตขิองกำรเปลี่ยนแปลงโครงสรำ้งผูถ้อืหุน้ ทัง้นี้โครงสรำ้งคณะกรรมกำร

บริษัทดังแสดงยังมีโครงสร้ำงกรรมกำรตรวจสอบในสัดส่วนที่เพียงพอในกำรท ำหน้ำที่ถ่วงดุลอ ำนำจและ

ตรวจสอบกำรบรหิำรงำน ส ำหรบันโยบำยกำรเปลี่ยนแปลงโครงสรำ้งองค์กรและผูบ้รหิำรของผูท้ ำค ำเสนอซื้อใน

อนำคต ทีร่ะบุว่ำจะท ำกำรเปลี่ยนแปลงโดยยดึหลกัประสทิธภิำพกำรด ำเนินธุรกจิและกำรบรหิำรกจิกำรเป็นหลกั 

โดยรวมแล้วเป็นนโยบำยที่ค ำนึงถึงผลประโยชน์โดยตรงต่อ OTO และผู้ถือหุ้นเป็นหลัก จึงถึอว่ำมีควำม

เหมำะสม 

4.3.6 แผนโครงสรำ้งทำงกำรเงนิ 

ผูท้ ำค ำเสนอซื้อไม่มีควำมประสงค์ทีจ่ะเปลี่ยนแปลงโครงสร้ำงทำงกำรเงินของกจิกำรอย่ำงมนีัยส ำคญั

ภำยในระยะเวลำ 12 เดือน นับจำกวนัสิ้นสุดระยะเวลำกำรรบัซื้อหลกัทรพัย์ ทัง้นี้ ผู้ท ำค ำเสนอซื้ออำจร่วมกบั



ควำมเหน็ของที่ปรกึษำทำงกำรเงนิอสิระต่อค ำเสนอซื้อหลกัทรพัย์ของ บรษิัท วนัทูวนั คอนแทคส์ จ ำกดั (มหำชน)  

 
                         บริษทั แอ๊ดวำนซ์ แคปปิตอล เซอร์วสิเซส จ ำกดั                                                                                       หน้ำที่  43 

กิจกำรในกำรพิจำรณำทบทวน และปรบัปรุงโครงสรำ้งทำงกำรเงินเพื่อให้มีควำมเหมำะสมกับกำรด ำเนินงำน

และฐำนะทำงกำรเงนิของกจิกำรหรอืเพื่อกำรด ำเนินกำรตำมแผนกำรด ำเนินธุรกจิของกจิกำรตำมทีร่ะบุไว้ในข้อ 

4.3.1 และ 4.3.2 ข้ำงต้น ซึ่งอำจรวมถึงกำรเพิ่มทุนหรือกำรจัดหำเงินทุนด้วยกำรก่อหนี้ให้เหมำะสมต่อกำร

ด ำเนินธุรกจิของกจิกำร เพื่อหลกีเลี่ยงผลกระทบด้ำนสภำพคล่องหรือผลกระทบด้ำนอื่น ๆ ทีอ่ำจจะกระทบผล

กำรด ำเนินธุรกจิ หรอืเพื่อเพิม่ประสทิธภิำพในกำรแข่งขนัในอนำคต 

ควำมเหน็ของทีป่รกึษำทำงกำรเงนิ 

IFA คำดว่ำภำยในระยะเวลำ 12 เดอืน นับจำกวนัสิน้สุดระยะเวลำรบัซื้อหลกัทรพัย์ ผูท้ ำค ำเสนอซื้อจะ

ไม่มีกำรเปลี่ยนแปลงโครงสร้ำงทำงกำรเงินของกิจกำรอย่ำงมีนัยส ำคญั อย่ำงไรก็ตำม ผู้ท ำค ำเสนอซื้อและ 

OTO อำจมีกำรปรบัปรุงโครงสร้ำงทำงกำรเงินเพื่อใหส้อดคล้องกับกำรขยำยธุรกิจทีก่ล่ำวไว้ในขำ้งต้น ซึ่งกำร

สรรหำเงินทุนจำกกำรกู้ยืมแทนกำรเพิม่ทุนจะช่วยลดผลกระทบด้ำนกำรลดลงของสดัส่วนกำรถือหุน้ใน OTO 

รวมถงึกำรลดลงของก ำไรสุทธติ่อหุน้ของผูถ้อืหุน้ดว้ย 

ในกรณีที่กิจกำรต้องกำรจัดหำแหล่งเงินทุนโดยกำรเพิ่มทุนจำกกำรเสนอขำยหลักทรพัย์เพิ่มเติม  

กจิกำรต้องไดร้บักำรอนุมตัจิำกที่ประชุมผูถ้อืหุน้โดยต้องไดร้บัคะแนนเสยีงไม่ต ่ำกว่ำ 3 ใน 4 ของจ ำนวนเสียง

ทัง้หมดของผูถ้อืหุน้ซึ่งมำประชุมและมสีทิธอิอกเสยีงลงคะแนน  

4.4 รายการระหว่างกนั 

ปัจจุบนั OTO และผู้ท ำค ำเสนอซื้อหรือบุคคลตำมมำตรำ 258 ของผู้ท ำค ำเสนอซื้อไม่มีกำรท ำรำยกำร

ระหว่ำงกัน อย่ำงไรก็ดีภำยในระยะเวลำ 12 เดือนหลงัจำกสิ้นสุดระยะเวลำรบัซื้อ ผู้ท ำค ำเสนอซื้อระบุว่ำหำกมี

รำยกำรระหว่ำงกันเกิดขึน้ระหว่ำงผู้ท ำค ำเสนอซื้อหรอืบุคคลตำมมำตรำ 258 ของผู้ท ำค ำเสนอซื้อกับ OTO หรือ

บริษัทย่อยของ OTO ผู้ท ำค ำเสนอซื้อจะพิจำรณำด ำเนินกำรตำมกฎหมำยประกำศและ/หรือ ข้อบังคับของ 

ส ำนักงำน ก.ล.ต. และตลำดหลกัทรพัย์ ฯ และ/หรือระเบียบของหน่วยงำนที่เกี่ยวขอ้ง โดยค ำนึงถึงควำมจ ำเป็น

และควำมสมเหตุสมผลของรำยกำรเป็นส ำคญั นอกจำกนี้กำรก ำหนดเงื่อนไขต่ำง ๆ จะเป็นไปตำมเงื่อนไขทำงกำร

ค้ำปกติ และ/หรือรำคำตลำด ซึ่งสำมำรถอ้ำงอิงหรือเปรียบเทียบได้กับรำคำที่เกิดขึ้นกับบุคคลภำยนอก เพื่อให้

แน่ใจว่ำรำยกำรระหว่ำงกันนัน้เป็นรำยกำรทีม่เีงื่อนไขเสมอืนกับกำรท ำรำยกำรกับบุคคลภำยนอก (Arm’s Length 

Transaction) เพื่อขจดัควำมขดัแยง้ทำงผลประโยชน์ทีอ่ำจเกดิขึน้  

ควำมเหน็ของทีป่รกึษำทำงกำรเงนิ 

IFA มคีวำมเหน็ว่ำรำยกำรระหว่ำงกันระหว่ำง OTO กบัผูท้ ำค ำเสนอซื้อมีโอกำสเกิดขึ้นน้อยมำกเนื่องจำก

ผู้ท ำค ำเสนอซื้อด ำเนินธุรกิจซึ่งไม่ได้มีควำมเกี่ยวข้องกันกับธุรกิจหลักของ OTO อย่ำงไรก็ดี หำกมีรำยกำร

ระหว่ำงกนัเกดิขึ้นในอนำคต รำยกำรดงักล่ำวจะต้องได้รบักำรอนุมตัจิำกคณะกรรมกำรบริษทัหรอืผูถ้อืหุ้นแล้วแต่

กรณีขึน้อยู่กบัขนำดของรำยกำร รวมทัง้จะต้องผ่ำนกำรพจิำรณำของคณะกรรมกำรตรวจสอบซึ่งไดถู้กคดัเลือกมำ

จำกผูถ้อืหุน้และเป็นผูท้ีม่คีวำมรูค้วำมสำมำรถในกำรท ำหน้ำทีต่ำมทีไ่ดร้บัมอบหมำยจำกผูถ้อืหุน้ 

นอกจำกนัน้ กำรเข้ำท ำรำยกำรระหว่ำงกันดงักล่ำวต้องปฏิบตัิตำมนโยบำยและระเบียบปฏิบตัิ รวมถึง

ขัน้ตอนกำรอนุมตัิรำยกำรระหว่ำงกนัตำมข้อก ำหนดของตลำดหลกัทรพัย์ ฯ และส ำนักงำน ก.ล.ต. เพื่อป้องกันมิ

ใหเ้กดิควำมขดัแยง้ทำงผลประโยชน์ 
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5. สรปุความเห็นของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระ 

กำรพิจำรณำควำมเหมำะสมของรำคำเสนอซื้อเมื่อเปรียบเทียบกับรำคำที่ค ำนวณได้ทำงทฤษฎี IFA ได้ท ำกำร

ประเมินมูลค่ำหุ้น OTO โดยพิจำรณำจำกวิธีกำรต่ำงๆ ได้แก่ วิธีมูลค่ำหุ้นตำมบญัชี, วิธีปรบัปรุงมูลค่ำตำมบญัชี, วิธี

มูลค่ำหุน้ตำมรำคำตลำด, วธิเีปรยีบเทยีบอตัรำส่วนตลำด และวธิมีูลค่ำปัจจุบนัของกระแสเงนิสด โดย IFA มคีวำมเห็น

ว่ำวธิทีีเ่หมำะสมในกำรน ำมำใช้ประเมนิมูลค่ำของ OTO ในครัง้นี้ คอื วธิมีูลค่ำปัจจุบนัของกระแสเงนิสด ซึ่งจะไดร้ำคำ

ประเมนิหุน้ของ OTO เท่ำกบั 2.07 – 2.25 บำทต่อหุน้ สรุปตำมตำรำงไดด้งันี้ 

 

วิธีการประเมินมูลค่าหุ้น 
มูลค่าประเมิน  

(บาท/หุ้น) 

ราคาประเมินสูงกว่า 

/(ต า่กว่า) ราคาเสนอ

ซ้ือ* (บาท) 

ราคาประเมินสูงกว่า 

/ (ต า่กว่า) 

ราคาเสนอซ้ือรอ้ยละ 

1) วธิมีูลค่ำหุน้ตำมบญัช ี 2.99 0.59 24.58 

2) วธิปีรบัปรุงมูลค่ำหุน้ตำมบญัช ี 2.17 (0.23) (9.58) 

3) วธิมีูลค่ำหุน้ตำมรำคำตลำด 4.11 - 4.76 1.71 - 2.36 71.25 - 98.33 

4) วธิกีำรเปรยีบเทยีบอตัรำส่วนตลำด 

    - วธิอีตัรำส่วนรำคำต่อมูลค่ำตำมบญัช ี

 

2.26 

 

- 

 

3.20 

 

(0.14) 

 

- 

 

0.80 

 

(5.83) 

 

- 

 

33.33 

    - วธิอีตัรำส่วนรำคำต่อก ำไรต่อหุน้ 0.33 - 2.51 (2.07) - 0.11 (86.25) - 4.58 

5) วธิมีูลค่ำปัจจุบนัสุทธขิองกระแสเงนิสด 2.07 - 2.25 (0.15) - (0.33) (13.75) - (6.25) 

*รำคำเสนอซื้อเท่ำกบั 2.40 บำทต่อหุน้          

จำกขอ้พจิำรณำต่ำงๆ ดงัทีก่ล่ำวไวข้ำ้งต้น IFA มคีวำมเหน็ว่ำผูถ้อืหุน้ ควรตอบปฏิเสธ ค ำเสนอซื้อหลกัทรพัย์

หุน้สำมญัของผูท้ ำค ำเสนอซื้อ แมว้่ำรำคำเสนอซื้อที ่2.40 บำทต่อหุน้จะเป็นรำคำเสนอซื้อหลกัทรพัย์ทีม่คีวำมเหมำะสม 

เนื่องจำกเป็นรำคำที่สูงกว่ำรำคำที่ IFA ประเมินได้ด้วยวิธีมูลค่ำปัจจุบนัของกระแสเงนิสด โดยมีเหตุผลสนับสนุน คือ 

รำคำเสนอซื้อต ่ำกว่ำรำคำซื้อขำยหลกัทรพัย์ OTO ในตลำดหลกัทรพัย์ ฯ ซึ่งจะท ำใหผู้ถ้อืหุน้สำมำรถขำยหุน้ไดใ้นรำคำ

ทีสู่งกว่ำกำรตอบรบัค ำเสนอซื้อหลกัทรพัย์จำกผูท้ ำค ำเสนอซื้อ โดยรำคำตลำดหุน้ OTO ในช่วงเวลำระหว่ำงวนัที ่15 – 

30 ธนัวำคม 2563 มรีำคำซื้อขำยหุน้อยู่ทีร่ะดบัรำคำ 5.15 – 5.70 บำทต่อหุน้ ทีมู่ลค่ำกำรซื้อขำยเฉลี่ย 16.58 ล้ำนบำท

ต่อวนั และมปีรมิำณกำรซื้อขำยหุน้เฉลี่ยอยู่ที ่3.087 ล้ำนหุน้ต่อวนั  

ส ำหรบัแผนกำรหรอืนโยบำยกำรท ำธุรกจิทีผู่ท้ ำค ำเสนอจะน ำมำปฏิบตัภิำยหลงักำรเขำ้ท ำค ำเสนอซื้อแล้วเสร็จ 

IFA มีควำมเห็นว่ำแผนกำรหรือนโยบำยในกำรท ำธุรกิจต่ำง ๆ มีควำมเป็นไปได้สูงเนื่องจำกเป็นกำรต่อยอดมำจำก

ธุรกิจเดิมของ OTO ซึ่งจะช่วยเพิ่มฐำนลูกค้ำ รำยได้และผลก ำไรให้มีกำรเติบโตเพิ่มขึ้นในอนำคต ส ำหรับกำร

เปลี่ยนแปลงในส่วนของโครงสร้ำงกรรมกำรหรือคณะผู้บริหำร เป็นไปเพื่อให้สอดคล้องกับโครงสร้ำงกำรถือหุ้นใหม่ 

ทัง้นี้จะยงัไม่มกีำรเปลี่ยนแปลงโครงสรำ้งในระดบัพนักงำนในระดบัปฏิบตัิกำรที่มนีัยส ำคญั เพื่อใหก้ำรด ำเนินธุรกิจยงั

สำมำรถด ำเนินไปไดต้ำมปกตเิช่นเดมิ ส ำหรบันโยบำยดำ้นอื่น ๆ โดยส่วนใหญ่แล้วผูท้ ำค ำเสนอซื้อยงัไม่มแีผนกำรที่จะ

เปลี่ยนแปลงนโยบำยต่ำง ๆ แต่อย่ำงใด ณ ปัจจุบนัผูท้ ำค ำเสนอซื้อไม่มรีำยกำรระหว่ำงกนักับ OTO อย่ำงไรกต็ำมใน

อนำคตอำจมรีำยกำรระหว่ำงกนัเกดิขึน้ ซึ่งอำจจะเกดิจำกกำรใชบ้รกิำรของ OTO โดยผูท้ ำค ำเสนอซื้อกจ็ะพจิำรณำกำร

เขำ้ท ำรำยกำรใหม้เีงื่อนไขทีเ่สมือนกับกำรท ำรำยกำรกบับุคคลภำยนอก รวมถงึปฏบิตัติำมเกณฑ์ของตลำดหลกัทรพัย์  

ฯ และส ำนักงำน ก.ล.ต. ทีเ่กี่ยวขอ้ง 



ควำมเหน็ของที่ปรกึษำทำงกำรเงนิอสิระต่อค ำเสนอซื้อหลกัทรพัย์ของ บรษิัท วนัทูวนั คอนแทคส์ จ ำกดั (มหำชน)  

 
                         บริษทั แอ๊ดวำนซ์ แคปปิตอล เซอร์วสิเซส จ ำกดั                                                                                       หน้ำที่  45 

IFA ขอรบัรองว่ำได้พิจำรณำให้ควำมเห็นกรณีข้ำงต้นด้วยควำมรอบคอบตำมมำตรฐำนวิชำชีพ โดยค ำนึงถึง

ผลประโยชน์ของผู้ถือหุ้นเป็นส ำคัญ อย่ำงไรก็ตำมในกำรพิจำรณำตอบรบัหรือปฏิเสธค ำเสนอซื้อหลกัทรพัย์ ผู้ถือหุน้

สำมำรถพิจำรณำได้จำกเหตุผลและควำมเหน็ในประเด็นต่ำง ๆ ตำมที่ได้น ำเสนอในรำยงำนฉบบันี้ กำรตัดสินใจทีจ่ะ

ตอบรบัหรอืปฏเิสธจงึขึน้อยู่กบัดุลพนิิจของผูถ้อืหุน้เป็นส ำคญั นอกจำกนัน้รำยงำนที่ IFA จดัท ำขึน้ฉบบันี้ไม่ไดเ้ป็นกำร

ชี้น ำรำคำซื้อขำยของ OTO ไปในทำงใดทำงหนึ่ง รวมถึงไม่ได้เป็นกำรเสนอแนะทิศทำงกำรซื้อหรือขำยหุ้นในตลำด

หลกัทรพัย์ฯแต่อย่ำงใด รำยงำนฉบบันี้จดัท ำขึน้ภำยใต้ขอบเขตหน้ำที่กำรจดัท ำรำยงำนควำมเห็นของ IFA ต่อค ำเสนอ

ซื้อหลกัทรพัย์ของผูท้ ำค ำเสนอซื้อหลกัทรพัย์แต่เพยีงเท่ำนัน้ 

 

 

 
ขอแสดงควำมนับถอื 

บรษิทั แอ๊ดวำนซ์ แคปปิตอล เซอร์วสิเซส จ ำกดั 
 

 

 

           _________________________                                    _____________________________ 

                 (นำยนวพร เกียรติขจรวงษ์)                     (นำงสำวยุพด ีรตันศรสีมโภช) 

                    ผูค้วบคุมกำรปฏบิตังิำน                           กรรมกำรผูจ้ดักำร 
               ในสำยงำนที่ปรกึษำทำงกำรเงนิ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 


